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USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r. Opracowano na pod-
stawie: Dz.U. z 2005
r. Nr 183, poz. 1538,
o obrocie instrumentami finansowymi" 22006 r. Nr 104, poz.
708, Nr 157, poz.
1119.

! Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej przed-
sigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.Urz. WE L 141 z 11.06.1993),

2) dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie
papieréow wartosciowych (Dz.Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290
z17.11.20001i L 35 z 11.02.2003),

3) dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie syste-
méw rekompensat dla inwestoréw (Dz.Urz. WE L 84 z 26.03.1997),

4) dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie do-
puszczenia papierdw wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji doty-
czacych tych papierow wartoSciowych, ktore podlegaja publikacji (Dz.Urz. WE L 184 z
06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 2 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004),

5) dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz przedsig-
biorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego 1 zmieniajacej dyrektywy Rady
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrekty-
wy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.Urz. WE L 35
z 11.02.2003),

6) dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz.Urz. WE
L 96 z 12.04.2003),

7) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji we-
wnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz.Urz. WE L 339 z24.12.2003),

8) dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zalecen inwestycyj-
nych oraz ujawniania konfliktow interesow (Dz.Urz. WE L 339 z 24.12.2003),

9) dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych,
definicji informacji wewngtrznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych,
sporzadzania list 0sob, majacych dostgp do informacji wewngtrznych, powiadamiania o trans-
akcjach zwiazanych z zarzadem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz.Urz. WE
L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie —
z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogto-
szenia tych aktoéw w Dzienniku Urzegdowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci
przez cudzoziemcow, ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, ustawe
z dnia 17 czerwca 1966 r. o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji, ustawe z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku do-
chodowym od 0s6b prawnych, ustawe¢ z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwaran-
cyjnym, ustawg z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustawe z dnia 21 czerwca 1996 r.
o urzgdach i izbach skarbowych, ustawg z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania upraw-
nien przystugujacych Skarbowi Panstwa, ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow, ustawe z dnia 8 maja 1997 r. o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne, ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe¢ z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sadowych i
egzekucji, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawg z dnia 13 pazdziernika 1998
r. o systemie ubezpieczen spotecznych, ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek han-
dlowych, ustawg z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, ustaweg z dnia 16 listopada
2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilne-

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 2/157
Dzial 1

Przepisy ogodlne

Art. 1.

1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalno-
$ci w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi i innymi instrumentami finan-
sowymi, prawa i obowiazki podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie oraz
wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

2. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do weksli i czekow w rozumieniu przepisow
prawa wekslowego i czekowego.

Art. 2.
1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:
1) papiery wartosciowe;
2) niebedace papierami wartosciowymi:
a) tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,
b) instrumenty rynku pieni¢znego,

c¢) finansowe kontrakty terminowe oraz inne réwnowazne instrumenty fi-
nansowe rozliczane pieni¢znie, umowy forward dotyczace stop procen-
towych, swapy akcyjne, swapy na stopy procentowe, swapy walutowe,

d) opcje kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, opcje na stopy
procentowe, opcje walutowe, opcje na takie opcje, oraz inne rowno-
wazne instrumenty finansowe rozliczane pieni¢znie,

e) prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
warto$ci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow
energii, miernikéw 1 limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanie-
czyszczen (pochodne instrumenty towarowe),

f) inne instrumenty, jezeli zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regu-

lowanym na terytorium panstwa cztonkowskiego lub sa przedmiotem
ubiegania si¢ o takie dopuszczenie.

2. Maklerskimi instrumentami finansowymi sa instrumenty finansowe, o ktoérych
mowa w ust. 1 pkt 11 pkt 2 lit. a-d.

go 1 innych ustaw, ustawe¢ z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodel oraz
o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci roz-
rachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papierow warto§ciowych oraz zasadach
nadzoru nad tymi systemami, ustawg z dnia 28 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialnos$ci podmio-
tow zbiorowych za czyny zabronione pod grozba kary, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadlosciowe i naprawcze, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej, ustawe
z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym, ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r. o nie-
ktérych zabezpieczeniach finansowych, ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kon-
tach emerytalnych, ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawg z dnia 2
lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej i ustawe z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim
zgrupowaniu interesoOw gospodarczych i spéice europejskiej.
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Art. 3.

I[lekro¢ w ustawie jest mowa o:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

papierach warto§ciowych — rozumie sig przez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15 wrze-
$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037, z
pozn. zm.”), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozyto-
we, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowia-
dajace prawom wynikajacym z akcji lub z zaciagnigcia dlugu, wyemi-
towane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obce-
£o,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w wyniku emisji, in-
korporujace uprawnienie do nabycia lub objgcia papieréw warto$cio-
wych okreslonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozli-
czenia pieni¢znego (prawa pochodne);

alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to organizowany przez
firme¢ inwestycyjna lub spotke prowadzaca rynek regulowany wielostronny
system obrotu dokonywanego poza rynkiem regulowanym, ktérego przed-
miotem sa papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, zapew-
niajacy koncentracj¢ podazy i popytu w sposob umozliwiajacy zawieranie
transakcji pomigdzy uczestnikami tego systemu; nie stanowi alternatywnego
systemu obrotu rynek organizowany na podstawie umowy z emitentem pa-
pierow wartosciowych, na warunkach okreslonych w tej umowie, o ile emi-
tentem jest Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

tytutach uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania — rozumie
si¢ przez to wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa pol-
skiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebgdace papierami warto-
Sciowymi instrumenty finansowe reprezentujace prawa majatkowe przystu-
gujace uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowania, w tym w szcze-
godlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczna w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej obejmujaca papiery warto$ciowe, do ktorych
stosuje sig¢ przepisy tej ustawy;

obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to obrét pierwotny w rozumieniu
przepisow ustawy o ofercie publicznej;

obrocie wtornym — rozumie si¢ przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub su-
bemitent ustugowy, lub nabywanie papierow warto§ciowych od tego
podmiotu, albo

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, 22003 r. Nr
49, poz. 408 1 Nr 229, poz. 2276 oraz z 2005 r. Nr 132, poz. 1108.
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b) proponowanie, w sposdb okreslony w art. 3 ustawy o ofercie publicz-
nej, przez podmiot inny niz emitent, nabycia instrumentéw finanso-
wych niebedacych papierami wartoSciowymi lub nabywanie ich od tego
innego podmiotu;

8) pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to pierwsza ofert¢ pu-
bliczna w rozumieniu przepisow ustawy o ofercie publicznej;

9) obrocie zorganizowanym — rozumie si¢ przez to obrot papierami wartoscio-
wymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym
systemie obrotu;

10) gietdzie — rozumie si¢ przez to gietde papierow wartosciowych;

11) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej;

12) wystawcy — rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajacy we wlasnym imie-
niu instrumenty finansowe niebgdace papierami wartos§ciowymi i uprawnio-
ny lub zobowiazany z tych instrumentéw finansowych,;

13) wprowadzajacym — rozumie si¢ przez to wprowadzajacego w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej;

14) subemisji inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to umoweg o subemisj¢ inwe-
stycyjna w rozumieniu przepisow ustawy o ofercie publiczne;j;

15) subemisji ustugowej — rozumie si¢ przez to umoweg o subemisj¢ ustugowa w
rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;

16) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w ro-
zumieniu ustawy o ofercie publicznej;

17) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej;

18) grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z pod-
miotami od niego zaleznymi;

19) ogoblnej liczbie gtoséw — rozumie si¢ przez to ogolnag liczbe gloséw w rozu-
mieniu ustawy o ofercie publicznej albo sum¢ glosow przypadajacych na
wszystkie udziaty w spotce z ograniczona odpowiedzialno$cia;

20) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A.;

21) depozycie papierdw warto§ciowych — rozumie si¢ przez to prowadzony
przez Krajowy Depozyt system rejestracji zdematerializowanych papierow
wartosciowych, obejmujacy rachunki papieréw wartosciowych i konta de-
pozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami
ustawy;

22) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktére jest czton-
kiem Unii Europejskiej lub strona umowy o Europejskim Obszarze Gospo-
darczym;

23) innym panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkow-
skie niebedace Rzeczapospolita Polska;
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24) panstwach nalezacych do OECD — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem panstw
czlonkowskich;

25) panstwach nalezacych do WTO — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do
Swiatowej Organizacji Handlu, z wytaczeniem pafstw cztonkowskich;

26) spolce publicznej — rozumie si¢ przez to spoilke publiczna w rozumieniu
ustawy o ofercie publiczne;j;

27) rynku pieni¢znym — rozumie si¢ przez to system obrotu instrumentami fi-
nansowymi opiewajacymi wylacznie na wierzytelnosci pienig¢zne, o termi-
nie realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w obro-
cie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok;

28) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartoscio-
we lub niebedace papierami warto$ciowymi instrumenty finansowe, wyemi-
towane lub wystawione na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskie-
go lub obcego, ktore moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku pieni¢znym:;

29) prawie do akcji — rozumie si¢ przez to papier warto§ciowy, z ktorego wyni-
ka uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej
emisji spotki publicznej, powstajace z chwila dokonania przydziatu tych ak-
cji 1 wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w depozycie papierow war-
tosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu reje-
strowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego do re-
jestru przedsigbiorcows;

30) kwicie depozytowym — rozumie si¢ przez to papier warto§ciowy wystawio-
ny przez instytucje finansowa z siedziba na terytorium panstwa cztonkow-
skiego lub innego panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami war-
tosciowymi dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami wartosciowymi wy-
emitowanymi poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami warto-
sciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium, bgdacymi przedmio-
tem obrotu na zagranicznym rynku regulowanym w panstwie czlon-
kowskim lub w panstwie nalezacym do OECD

— w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru warto-
sciowego na okre§lone papiery wartoSciowe we wskazanej w warunkach
emisji proporcji, przejscie na wiasciciela tego papieru warto$ciowego
praw majatkowych stanowiacych pozytki z papierow warto§ciowych lub
ich rownowartosci oraz, w przypadku akcji — mozliwo$¢ wydania przez
wiasciciela tego papieru wartoSciowego jego emitentowi wiazacej dyspo-

zycji co do sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu;
31) zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredy-
towa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn zm.3)), prowa-

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241,
poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229,
poz. 2276, z 2004 1. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
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dzaca na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego dziatalno$¢ maklerska, lub prowadzacy na
podstawie zezwolenia wilasciwego organu nadzoru na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego rachunki, na ktérych rejestrowane sa papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym,;

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to osobg prawna lub
jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej z siedziba na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy
danego panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby — z centrala na teryto-
rium innego panstwa czlonkowskiego, albo osobg fizyczng z miejscem za-
mieszkania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, prowadzaca na
podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru dziatalno$¢ maklerska na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego, jak réwniez zagraniczng insty-
tucje kredytowa;

33) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadza-
cy dziatalno$¢ maklerska, zagraniczna firme inwestycyjna prowadzaca dzia-
talno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczna
osobg prawng z siedziba na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub
WTO, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ ma-
klerska;

34) ustawie o nadzorze — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537);

35) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktorej
mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finanso-
wym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119);

36) banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajacy ze-
zwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych;

37) podmiocie nadzorowanym — rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany w
rozumieniu ustawy o nadzorze;

38) banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibg poza tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem zagranicznej instytucji
kredytowej;

39) zaktadzie ubezpieczen — rozumie si¢ przez to krajowy zaktad ubezpieczen, o
ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatal-
nosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z poézn. zm.”) oraz za-
graniczny zaklad ubezpieczen, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 16 tej
ustawy, prowadzacy dzialalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej — rozumie si¢ przez to
umowg, o ktorej mowa w art. 822 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Ko-
deks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zm.”);

poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727 i
Nr 167, poz. 1398.

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz.
959 oraz z 2005 r. Nr 48, poz. 447, Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204 i Nr 167, poz. 1396.

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19,
poz. 122,z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147, Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z
1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3, poz. 11 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55,
poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78,
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41) Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komi-
sji, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym.

Art. 4.

1. Rachunkami papierow warto$ciowych sa rachunki, na ktérych zapisywane sa
zdematerializowane papiery warto§ciowe, prowadzone wylacznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska, banki powier-
nicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowa-
dzace dziatlalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu, Krajowy Depozyt oraz Narodowy Bank Polski — jezeli
oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje oséb, ktorym przystu-
guja prawa z papierow wartosciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papierow wartosciowych lub
systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodo-
wy Bank Polski, posredniczace w zbywaniu papieréw wartosciowych emi-
towanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli doko-
nywane przez nie zapisy dotycza tych papieréw i pozwalaja na identyfikacje
0s0b, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych.

2. Od chwili zarejestrowania papieréw wartosciowych, na podstawie umowy, o kto-
rej mowa w art. 5 ust. 3 lub 4, za rachunki papierow wartosciowych uwaza si¢
réwniez zapisy dotyczace tych papierow, dokonywane w zwiazku z ich sub-
skrypcja lub sprzedaza w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, przez:

1) podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub
2) banki powiernicze

— o ile identyfikuja one osoby, ktérym przystuguja prawa z papierow wartoscio-
wych.

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o rachunkach papieréw warto$ciowych, rozumie
si¢ przez to réwniez rachunki, na ktoérych sa zapisywane niebgdace papierami
warto$ciowymi maklerskie instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zor-
ganizowanego.

Art. S.
1. Papiery warto$ciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub

2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub

z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417 i Nr 141,
poz. 692, z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz.
272, Nr 115, poz. 741 i Nr 117, poz. 751, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r.
Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 1 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz.
1191,z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr
113, poz. 984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr
124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i
Nr 281, poz. 2783 oraz z 2005 r. Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 1 Nr 172, poz. 1438.
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3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub
4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

— nie maja formy dokumentu, od chwili ich zarejestrowania na podstawie umo-
wy, o ktorej mowa w ust. 3-5 (dematerializacja). Papiery wartosciowe moga nie
mie¢ formy dokumentu rowniez w przypadku, gdy przewiduja to odrgbne prze-
pisy dotyczace emisji tych papierdw.

2. Papiery warto$ciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére nie beda podlega¢ dopuszcze-
niu do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu

— moga mie¢ form¢ dokumentu, jezeli emitent lub wprowadzajacy tak postano-
wi. W takim przypadku przepiséw ust. 3-5 nie stosuje sig.

3. Przed rozpoczgciem oferty publicznej emitent jest obowiazany do zawarcia z
Krajowym Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja w depozycie
papierow wartosciowych, papierow wartosciowych objetych oferta publiczna.

4. W przypadku gdy dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu nie jest po-
przedzone oferta publiczna, emitent jest obowigzany do zawarcia z Krajowym
Depozytem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja w depozycie papierow
warto$ciowych, papierow wartosciowych bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym albo o wprowadzenie do alterna-
tywnego systemu obrotu, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papieroOw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym albo o wprowadzenie do alter-
natywnego systemu obrotu.

5. Jezeli system rejestracji papierow warto§ciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub opiewajacych na wynikajace z nich zbywalne prawa majatkowe bedzie
prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy Skarbem Panstwa
jest obowiazany, przed rozpoczeciem oferty publicznej, a w przypadku gdy do-
puszczenie takich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzenie ich do alternatywnego systemu obrotu nie jest poprzedzone
oferta publiczng — przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papierow warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym albo o wprowadzenie do alternatyw-
nego systemu obrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy, kt6-
rej przedmiotem jest rejestracja papierow wartosciowych w takim systemie.

6. Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebeda-
cych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, podmiot
ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu tych instrumentow jest obowiazany do
zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja w
depozycie papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych begdacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

7. W przypadku papierow wartosciowych wyemitowanych poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej przedmiotem rejestracji moze by¢ ta czg$¢ papierow war-
tosciowych, ktora stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktére maja by¢ do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatyw-
nego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
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8. Zawarcie umowy o rejestracj¢ papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w ust. 3
14, wymaga upowaznienia zawartego w uchwale organu stanowigcego emitenta,
a w przypadku emitenta bedacego spotka akcyjna — walnego zgromadzenia.

Art. 6.

1. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu, emitent
jest obowiazany, przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3-5, zlo-
zy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej przez firmg inwestycyjna lub Krajowy Depozyt. Podmioty te sa obowiaza-
ne utworzy¢ rejestr 0sob uprawnionych z tych papierow.

2. W przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie dokumentu, zapisy
w rejestrze, o ktorym mowa w ust. 1, uzyskuja znaczenie prawne zapisOw na ra-
chunkach papieréw wartosciowych, a dokumenty ztozone do depozytu zostaja
pozbawione mocy prawnej z chwila zarejestrowania tych papierow w depozycie
papieréw wartosciowych.

3. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej obowiazek okreslony w ust. 1 uznaje si¢ za
spetniony przez zarejestrowanie tych papieréw wartosciowych, przed zawarciem
umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3-5, przez osob¢ prawna lub inna jednostke
organizacyjna wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w
zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktérych wydane zostaty papiery warto$ciowe zarejestro-
wane przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 3, traca moc prawng na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z chwila zarejestrowania tych papierdow w depozycie
papierow wartosciowych.

Art. 7.

1. Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstaja z chwila za-
pisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych 1 przystuguja
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

2. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieré6w warto-
sciowych przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na ra-
chunku papieréw wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozyt-
kéw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastapito w dniu, w kto-
rym w depozycie papierdw warto§ciowych powinno zosta¢ przeprowadzone roz-
liczenie transakcji, lub po6zniej, a papiery te sa nadal zapisane na rachunku
zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego ra-
chunku papierow warto$ciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papierow wartosciowych na-
stapito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przenie-
sienie tych papierdéw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy, o
ktérej mowa w ust. 2, nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia pa-
pierow warto$ciowych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o kto-
rych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.
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5. Przepisy ust. 1-4 nie wylaczaja prawa do zobowiazania si¢ do zbycia papierow
warto$ciowych przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartoscio-
wych nabywcy, o ile do nabycia papieréw wartoSciowych doszto w wyniku
transakcji, ktorej rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o ktérym mowa
w art. 65 albo art. 68.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ do wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu, pod warunkiem zarejestrowania tych papierow
warto§ciowych w depozycie papieréw warto§ciowych.

Art. 8.

Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebgdacych papierami wartosciowymi
maklerskich instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu zorganizo-
wanego.

Art. 9.

1. Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy
ten rachunek, zwany ,,wystawiajacym”, wystawia mu, na pi§mie, oddzielnie dla
kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe,
zwane dalej ,,$wiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wysta-
wianego §wiadectwa moze zosta¢ wskazana cz¢$¢ lub wszystkie papiery warto-
$ciowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z pa-
pieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sa lub nie moga by¢
realizowane wytacznie na podstawie zapisOw na rachunku papieréw wartoscio-
wych.

3. Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej z siedziba
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpozniej
na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego
celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do
uczestnictwa w tym zgromadzeniu. W zakresie tym art. 406 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych nie stosuje sig.

Art. 10.
1. Swiadectwo zawiera:
1) firmg (nazwe), siedzibg 1 adres wystawiajacego oraz numer swiadectwa;
2) liczbg papieréw wartosciowych;
3) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;
4) firme (nazwg), siedzibg i adres emitenta;
5) warto$¢ nominalng papieru warto§ciowego;

6) imi¢ i nazwisko lub nazweg (firmg) i siedzibg oraz adres posiadacza rachun-
ku papieréw wartosciowych;
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7) informacj¢ o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto-
sciowych lub o ustanowionych na nich obciazeniach;

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa;
9) cel wystawienia §wiadectwa;
10) termin waznosci §wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych sa-
mych papierow wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub
utracone przed uptywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to
nowy dokument $wiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego
swiadectwa, opatrzony pieczecia wystawiajacego.

2. W odniesieniu do papierow wartosciowych emitenta z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarejestrowanych na koncie depozytowym prowa-
dzonym przez Krajowy Depozyt dla osoby prawnej lub innej jednostki organiza-
cyjnej wykonujacej poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakre-
sie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji za-
wieranych w obrocie papierami wartosciowymi, bgdacej uczestnikiem Krajowe-
go Depozytu zgodnie z art. 51 ust. 3 i 4, za $wiadectwo uwaza si¢ réwniez do-
kument o tresci wskazanej w ust. 1, wystawiony przez podmiot wskazany Kra-
jowemu Depozytowi przez tego uczestnika.

3. Dokument $wiadectwa sporzadzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 1-
3,6, 8,10, 12 lub ust. 2 jest niewazny.

Art. 11.

1. Od chwili wystawienia §wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w
tresci $wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waz-
nosci albo zwrotu §wiadectwa wystawiajacemu przed uptywem terminu jego
waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby
papierow wartosciowych na tym rachunku.

2. W okresie, o ktéorym mowa w ust. 1, te same papiery warto§ciowe moga byc¢
wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem Ze cel wystawienia kazdego
ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $§wiadectwach
zamieszcza si¢ rowniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacj¢ o dokonaniu
blokady papierow wartoSciowych w zwiazku z wcze$niejszym wystawieniem
innych $wiadectw.

Art. 12.
1. Utratg wazno$ci $wiadectwa powoduje:

1) uplyw terminu jego waznosci;

2) przeniesienie papierow wartoSciowych obciazonych zastawem w celu za-
spokojenia zastawnika — w przypadku $wiadectwa dotyczacego tych papie-
row wartosciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papierow wartosciowych w trybie postgpowania egzekucyjne-
go na podstawie odrgbnych przepiséw — w przypadku swiadectwa dotycza-
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cego papierow wartosciowych objetych egzekucja, wystawionego dhuzni-
kowi;

4) zniszczenie lub utrata $wiadectwa.

2. Utrata waznosci $wiadectwa lub zwrot Swiadectwa wystawiajacemu, dokonany
przed uplywem terminu jego wazno$ci, wylacza mozliwos¢ realizacji, przy jego
uzyciu, uprawnienia wynikajacego z celu wystawienia tego §wiadectwa.

3. O utracie waznos$ci $wiadectwa, z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 2 lub 3, wy-
stawionego w celu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spéiki publicznej wy-
stawiajacy niezwlocznie zawiadamia tg spotke.

4. W przypadku utraty waznosci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 4,
wystawiajacy, na zadanie posiadacza rachunku zgloszone przed uplywem termi-
nu waznosci tego swiadectwa, wystawia nowy dokument §wiadectwa, po zloze-
niu przez posiadacza rachunku pisemnego os$wiadczenia o fakcie posiadania
$wiadectwa oraz okolicznoS$ci jego zniszczenia lub utraty.

Art. 13.

1. Os$wiadczenia woli w zwiazku z dokonywaniem czynnos$ci dotyczacych obrotu
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na podstawie
ustawy oraz innych czynno$ci wykonywanych w ramach dziatalno$ci podmio-
tow nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawa, moga by¢ sktadane w po-
staci elektronicznej, jezeli strony w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwiazane z czynno$ciami, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ spo-
rzadzane na no$nikach elektronicznych, jezeli dokumenty te beda w sposéb na-
lezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane 1 zabezpieczone.

3. Oswiadczenie woli zlozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie
zwiazanym z czynnosciami, o ktérych mowa w ust. 2, spetnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, sposob tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabez-
pieczania dokumentéw zwiazanych z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1, z
uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony interesow
inwestorow.

Dzial 11

Wtérny obrdt instrumentami finansowymi

Rozdzial 1

Przepisy ogdlne

Art. 14.

Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jest dziatajacy w sposob staty system
obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajacy
inwestorom powszechny i réwny dostgp do informacji rynkowej w tym samym cza-

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu

s. 13/157

sie przy kojarzeniu ofert nabycia 1 zbycia instrumentéw finansowych, oraz jednako-
we warunki nabywania i zbywania tych instrumentdéw, zorganizowany i podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu na zasadach okre$lonych w przepisach ustawy, jak
roOwniez uznany przez panstwo czlonkowskie za speiniajacy te warunki, 1 wskazany
Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

Art. 15.
1. Rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obejmuje:
1) rynek gietdowy;
2) rynek pozagietdowy;

3) towarowy rynek instrumentow finansowych.
2. Rynek regulowany okreslony w:
1) ust. 1 pkt 1 — jest organizowany przez spotkg prowadzaca gietdg;

2) ust. 1 pkt 2 — jest organizowany przez spotke prowadzaca rynek pozagiet-
dowy;

3) ust. 1 pkt 3 — jest organizowany przez gietd¢ towarowa w rozumieniu usta-
wy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005 r.
Nr 121, poz. 1019 i Nr 183, poz. 1537) i obejmuje wytacznie obrot instru-
mentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ 1 d.

3. Do towarowego rynku instrumentdw finansowych oraz do gietdy towarowej
prowadzacej towarowy rynek instrumentéw finansowych stosuje si¢ odpowied-
nio przepisy art. 16, art. 18, art. 29 ust. 3 i art. 32. Do regulaminu gietdy towa-
rowej prowadzacej towarowy rynek instrumentéw finansowych stosuje si¢ prze-
pis art. 28 ust. 2 pkt 15.

Art. 16.

1. Spotka prowadzaca gietde lub spotka prowadzaca rynek pozagieldowy moze or-
ganizowac rynki wyodrgbnione pod wzgledem rodzaju papieréw warto$ciowych
lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez rodzaju ich emitentow.

2. Spotka prowadzaca gietde moze, w ramach organizowania rynku gietdowego,
wyodrebni¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych, zwany dalej ,,rynkiem ofi-
cjalnych notowan”, spetniajacy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymo-
gow okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentow papie-
réw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obro-
tu na tym rynku.

Art. 17.

1. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia:

1) warunki, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany, w tym warunki upowszech-
niania informacji o transakcjach i obrotach na tych rynkach,

2) szczegotowe warunki, jakie musi spetniac¢ rynek oficjalnych notowan oraz
emitenci papieroéw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
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— przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz
ochrony interesdw inwestorow uczestniczacych w obrocie na tym rynku.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych uznaje, w drodze rozporza-
dzenia, rynki regulowane.

3. Komisja przekazuje Komisji Europejskiej oraz innym panstwom cztonkowskim:

1) rozporzadzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, oraz informacje o kazdej
zmianie tresci tego rozporzadzenia;

2) regulaminy, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1 1 art. 37 ust. 1.

Art. 18.

1. Spotka prowadzaca gielde oraz spotka prowadzaca rynek pozagieldowy zapew-
nia:

1) koncentracj¢ podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmio-
tem obrotu na danym rynku, w celu ksztattowania ich powszechnego kursu,

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami
finansowymi, ktore sa przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym
przez tg spotke.

2. Jezeli instrumenty finansowe bgdace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
sa jednocze$nie przedmiotem transakcji zawieranych w alternatywnym systemie
obrotu lub przedmiotem transakcji bezposrednich, o ktérych mowa w art. 74
ust. 1, spotka prowadzaca rynek regulowany dla danych instrumentéw finanso-
wych moze upowszechnia¢ informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, w zakre-
sie dotyczacym tych transakcji, na podstawie informacji otrzymywanych od fir-
my inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu lub zawierajacej
transakcje bezposrednie.

3. Upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2, nast¢puje w trybie okre-
$lonym w przepisach wydanych na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1.

Art. 19.
1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga
by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopusz-
czeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej al-
bo obrotu papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j;

3) proponowanie w sposob, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej, nabycia instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. ¢ 1 d, inkorporujacych uprawnienie do nabycia papierow war-
tosciowych okre§lonych w art. 3 pkt 1 lit. a, moze by¢ dokonywane wytacz-
nie na rynku regulowanym;

4) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d, inkor-
porujace uprawnienie do nabycia papierow wartosciowych okreslonych w
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art. 3 pkt 1 lit. a, moga by¢ przedmiotem proponowania nabycia w sposob, o
ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, wylacznie w przy-
padku gdy te papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym.

2. Transakcja, ktérej przedmiotem jest nabycie lub zbycie niebgedacych papierami
warto$ciowymi instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, lub ktéra prowadzi do powstania takich instrumentoéw, nie stano-
wi gry ani zaktadu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny, ani tez gry losowej lub zakladu wzajemnego w rozumieniu
przepisow o grach losowych i1 zaktadach wzajemnych, nawet jezeli wedlug wy-
raznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie wzajemnych §wiad-
czen jest wytaczone, a tylko jedna ze stron jest obowiazana zaptaci¢ roznice
migdzy umdwiong ceng sprzedazy a cena rynkowa w czasie wykonania umowy.

3. Pozyczanie maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem firm inwestycyj-
nych lub bankéw powierniczych odbywa si¢ zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3. Do pozyczania maklerskich instrumentow finan-
sowych z udziatem firm inwestycyjnych lub bankéw powierniczych nie stosuje
si¢ przepisow Kodeksu cywilnego o umowie pozyczki.

Art. 20.

1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym
lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany, na
zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpo-
czecie notowan wskazanymi przez Komisj¢ papierami warto§ciowymi lub in-
nymi instrumentami finansowymi, na okres nie dluzszy niz 10 dni.

2. W przypadku gdy obroét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi in-
strumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na
zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi pa-
pierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz miesiac.

3. Na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisj¢ papiery warto§ciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjo-
nowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

4. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1-3, powinno wskazywaé szczegdlowe przyczy-
ny, ktore je uzasadniaja.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej
wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktoérej mowa w art. 58
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub
wykluczeniu z obrotu okreslonych papierow wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o
ofercie publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sa réwniez przedmiotem alterna-
tywnego systemu obrotu, organizator tego systemu po powzigciu informacji
opublikowanej zgodnie z ust. 5 jest obowigzany podja¢ dzialania majace na celu
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wypetienie w odniesieniu do tych instrumentoéw finansowych zadania Komisji,
o ktorym mowa w ust. 1, 2 lub 3.

7. Spoétka prowadzaca rynek regulowany nie ponosi optat za czynno$ci agencji in-
formacyjnej wynikajace z przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

Rozdzial 2

Rynek regulowany

Oddzial 1
Rynek gieldowy

Art. 21.

[

. Gietda moze by¢ prowadzona wytacznie przez spotke akcyjna.

[\S)

. Przedmiotem dziatalno$ci spotki prowadzacej gietdg¢ moze by¢ wylacznie pro-
wadzenie gieldy lub innej dziatalno$ci w zakresie organizowania obrotu instru-
mentami finansowymi oraz dzialalno$ci zwiazanej z tym obrotem, z zastrzeze-
niem ust. 3.

98]

. Spotka prowadzaca gietd¢ moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie edukacii,
promocji i informacji zwiazanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

N

. Spotka prowadzaca gietd¢ moze organizowac alternatywny system obrotu po
uprzednim poinformowaniu Komisji 1 zatwierdzeniu przez Komisj¢ regulaminu
tego systemu.

9]

. Spotka prowadzaca gielde ma obowiazek i wylaczne prawo zamieszczania w
firmie spotki wyrazow ,,gielda papieréw wartosciowych”.

[*)

. Do regulaminu alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez spotke
prowadzaca gietde stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1,2, 51 6.

-

. Kapitat zaktadowy spotki prowadzacej gietdg wynosi co najmniej 40 000 000 zt.

Art. 22.
. Akcje spotki prowadzacej gietde moga by¢ wylacznie imienne.

N =

. Akcje spotki prowadzacej gielde moga nabywa¢ wytacznie Skarb Panstwa, fir-
my inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zaktady ubez-
pieczen, powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papieréw warto-
sciowych notowanych na tej gietdzie. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadza-
cej gielde moga nabywac inne krajowe i1 zagraniczne osoby prawne.

3. Przepiséw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca gietde
jest spotka publiczna.

Art. 23.

1. Akcjonariusz spotki prowadzacej gietdg, z wyjatkiem Skarbu Panstwa, jest
uprawniony do wykonywania nie wigcej niz 5% ogdlnej liczby gltosow tej spot-
ki. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze, na wniosek akcjonariusza, ze-
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zwoli¢ na wykonywanie przez akcjonariusza wigkszej liczby glosoéw, z zastrze-
zeniem ust. 2.

2. Akcjonariusze spotki prowadzacej gietde niebedacy firmami inwestycyjnymi lub
bankami sa uprawnieni facznie do wykonywania nie wigcej niz 50% ogodlnej
liczby glosow. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz akcjonariusza,
ktéry otrzymat zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, na wykonywanie co naj-
mniej 20% ogolnej liczby gltosow.

3. Szczegotowe zasady wykonywania prawa glosu okresla statut spotki prowadza-
cej gielde.

4. Akcje spotki prowadzacej gieldg nie daja prawa do dywidendy w okresie, kiedy
Skarb Panstwa jest uprawniony do wykonywania ponad 50% ogo6lnej liczby gto-
SOW.

5. Przepiséw ust. 1, 2 i 4 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca giet-
dg jest spotka publiczna.

Art. 24.

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego naby-
cia lub objecia akcji spotki prowadzacej gietde w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub kapitatu zaktado-
wego lub

2) powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdl-
nej liczby gltoséw lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej gietde przez podmioty
pozostajace w tej samej grupie kapitalowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez
jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji spotki prowadzacej gieldg rozumie si¢ nabycie lub
objecie akcji lub udziatow podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio
akcje spotki prowadzacej gietdg, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do
osiagnigcia lub przekroczenia 50% ogo6lnej liczby glosow lub 50% kapitatu za-
ktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przysluguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego bezpo-
$redniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji spotki prowadzacej gietde
w liczbie nabycia w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania zawiadomienia, o
ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze
podmiot zamierzajacy naby¢ akcje spotki prowadzacej gietde mogtby wywierac
niekorzystny wpltyw na zarzadzanie ta spotka. W przypadku niezgloszenia
sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktorego nabycie akcji
spoitki prowadzacej gietde moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji nabytych pomimo sprzeciwu, o ktorym mowa
w ust. 3, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spotki prowadzacej gietdg jest
zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez
wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasigga opi-
nii o tym podmiocie od organu nadzoru, ktory udzielit mu zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalnosci.
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6.

Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem nabywaja-
cym akcje spotki prowadzacej gieldg jest podmiot dominujacy wobec podmiotu,
o ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wptyw w rozumie-
niu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jeze-
li w wyniku posredniego nabycia podmiot, ktorego akcje sa przedmiotem naby-
cia, stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktory na-
bywca zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére

nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale zaktadowym oraz liczbe glosow,
jaka nabywca osiagnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej oswiadczenie o zrédle pochodzenia $rodkow pienigz-
nych przeznaczonych na zaplate za obejmowane lub nabywane akcje spotki
prowadzacej gietdg.

. Niezgtoszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3,

oznacza zgode¢ na nabycie akcji spotki prowadzacej gietde, na warunkach wska-
zanych w zawiadomieniu.

Art. 25.

. Z zastrzezeniem ust. 4, prowadzenie gietdy wymaga zezwolenia, ktére wydaje

minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek zainteresowa-
nego, zaopiniowany przez Komisjg.

. W celu uzyskania zezwolenia spotka sktada wniosek za posrednictwem Komisji

zawierajacy:
1) firmg oraz siedzibg spoiki;

2) dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej giel-
de, zwanych dalej odpowiednio ,,zarzadem gietdy” i ,,rada gietdy”, oraz in-
nych osob, ktére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci gietdy lub beda
nig kierowac;

3) przewidywana wysokos$¢ §rodkow wiasnych i kredytow, przeznaczona na
uruchomienie gietdy, oraz okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;

4) dane o wysokosci 1 strukturze kapitatu wlasnego oraz zrdédtach jego pocho-
dzenia;

5) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy oraz $rodkach technicznych umoz-
liwiajacych funkcjonowanie gietdy, w szczego6lnosci zapewniajacych stata
tacznos¢ z Krajowym Depozytem;

6) zobowiazanie co najmniej 10 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatal-
no$ci na danej gieldzie.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spoiki, regulamin gietdy oraz analiz¢ ekono-

miczno-finansowa mozliwosci prowadzenia gietdy. W przypadku gdy spotka
zamierza roéwniez organizowac alternatywny system obrotu, do wniosku nalezy
dotaczy¢ rowniez regulamin tego systemu.

. W przypadku stwierdzenia brakow formalnych Komisja wydaje decyzj¢ o pozo-

stawieniu wniosku bez rozpoznania.

. Wydajac zezwolenie, minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych za-

twierdza statut spotki i regulamin gieldy.
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Art. 26.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych odmawia wydania zezwolenia na
prowadzenie gieldy, jezeli z analizy wniosku i dotaczonych do niego dokumentow
wynika, ze podmiot wystgpujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalnosci
w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub
nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikoOw tego obrotu.

Art. 27.

Dokonanie zmian w sktadzie zarzadu gieldy wymaga zgody Komisji, udzielanej na
wniosek organu uprawnionego do powotywania i odwotywania czlonkow zarzadu
gieldy. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie zapew-
niaja prowadzenia dziatalnosci w sposéb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu pa-
pierami wartosciowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego
obrotu.

Art. 28.

1. Rada gieldy, na wniosek zarzadu gietdy, uchwala regulamin gietdy, a takze
zmiany tego regulaminu.

2. Regulamin gietdy okresla w szczegdlnosci:

1) kryteria 1 warunki dopuszczania papierow wartosciowych i1 innych instru-
mentow finansowych do obrotu na poszczeg6lnych rynkach gietdowych, w
tym papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowa-
nym w innym panstwie cztonkowskim,;

2) sposob 1 tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu transakcji giet-
dowych;

3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;

4) porzadek obrotu papierami wartosciowymi i innymi instrumentami finan-
sowymi na gietdzie;

5) warunki 1 tryb notowania, zawieszania 1 zaprzestania notowania papierow
warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych na gietdzie;

6) sposob ustalania i oglaszania kursow;
7) dni sesyjne i godziny sesji;
8) zasady anulowania transakcji;

9) sposob klasyfikowania papierow warto§ciowych i innych instrumentéw fi-
nansowych notowanych na gietdzie;

10) system informacyjny gietdy;
11) wysoko$¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen gietdy;
12) wysoko$¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13) obowiazki informacyjne emitentéw, ktérych papiery wartoSciowe znajduja
si¢ w obrocie na rynku gietdowym, niebedacym rynkiem oficjalnych noto-
wan;
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14) sposob postgpowania w przypadku naruszenia przez emitentOw obowiaz-
kow informacyjnych okreslonych w regulaminie;

15) postanowienia stuzace przeciwdzialaniu i ujawnianiu przypadkdéw manipu-
lacji, o ktorej mowa w art. 39.

3. Regulamin gietdy moze okre$la¢ dodatkowe warunki dopuszczania papierow
warto$ciowych do obrotu stosowane wytacznie w celu ochrony interesu inwesto-
row. W takim przypadku podmiot sktadajacy wniosek o dopuszczenie danych
papieréw wartosciowych do obrotu powinien zosta¢ powiadomiony o tych wa-
runkach przed jego ztozeniem.

Art. 29,

1. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej gietde i regulaminie gietdy
wymaga zgody Komisji. Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie
zmian w statucie i regulaminie, jezeli proponowane zmiany s3 sprzeczne
z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

2. Spotka prowadzaca gietdg jest obowiazana informowaé¢ Komisjg¢ o wszelkich
zmianach danych, o ktorych mowa w art. 25 ust. 2.

3. Spoéitka prowadzaca gietde udostepnia uczestnikom obrotu regulamin gietdy i je-
g0 zmiany oraz inne ustanowione przez spotke regulacje obowiazujace na pro-
wadzonym przez nig rynku, co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejscia
w zZycie.

Art. 30.
1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:

1) wstepu do siedziby i do lokalu spotki prowadzacej gietdg celem wgladu do
ksiag, dokumentow 1 innych no$nikéw informacji;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady gietdy oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej,
osoby uprawnione do reprezentowania spotki prowadzacej gietde lub wchodzace
w skiad jej organdéw zarzadzajacych i nadzorczych albo pozostajace z ta spotka
w stosunku pracy sa obowiazane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania,
na koszt spotki, kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzie-
lenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rOwniez na bieglym rewidencie
oraz osobach uprawnionych do reprezentowania podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku
pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowanych przez te osoby lub
podmiot, w zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych spotki prowadzace;j
gietdg lub $wiadczeniem na rzecz spotki prowadzacej gietdg innych uslug wy-
mienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359, z pozn. zm.?).

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2052, z 2003 r. Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96, poz. 959, Nr 173, poz.
1808 i Nr 213, poz. 2155.
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Nie narusza to obowiazku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 4a tej
ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej gietdg jest obowiazany
do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisj¢ w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 4, do zadania
Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 11 3 ustawy z dnia 15 wrze-
$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie gieldy niezwloczne podjecie, jednak nie pdzniej
niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaly w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwalg walnego zgromadzenia lub rady giet-
dy, w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, w drodze po-
wodztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia
statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podj¢ta
Z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdan
finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obowiazek sporza-
dzenia wynika z odrgbnych przepiséw lub prawidtowosci prowadzenia ksiag ra-
chunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informacji i1 ksiag
rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.
W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidtowosci, spotka
prowadzaca gietde zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 31.

1. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ wylacznie fir-
my inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt w przypadku, o ktorym mowa w art. 59
ust. 3.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na wa-
runkach okreslonych w regulaminie gietdy, inne podmioty nabywajace i zbywa-
jace instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu;

2) niebedace uczestnikami Krajowego Depozytu — pod warunkiem wskazania
podmiotu bedacego uczestnikiem Krajowego Depozytu, ktory zobowiazat
si¢ do wypelniania obowiazkow w zwiazku z rozliczaniem zawartych trans-
akcji.

3. Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierana na rynku gietdo-
wym dokonana przez podmioty inne niz okreslone w ust. 1 i 2 jest niewazna.

Art. 32.

1. Uchwatg w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na ryn-
ku gieldowym podejmuje zarzad gieldy w terminie 14 dni od dnia zlozenia
whniosku.
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2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzy-
skanie dodatkowych informacji, odpowiednio zarzad gietdy lub rada gietdy mo-
ze — w zakresie niezbednym do stwierdzenia, czy instrumenty finansowe bedace
przedmiotem wniosku speiniaja kryteria 1 warunki, o ktérych mowa w art. 28
ust. 2 pkt 1 — zada¢ uzupetnienia wniosku lub przedstawienia tych informacji. W
takim przypadku bieg terminow, o ktorych mowa wust. 1 1 3, zaczyna si¢ w
momencie spetnienia zadania przez wnioskodawce.

3. Zarzad gietdy odmawia dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku gietdowym, jezeli nie sa spetnione kryteria i warunki, o ktérych mowa w
art. 28 ust. 2 pkt 1. W przypadku odmowy, wnioskodawcy przystuguje odwota-
nie do rady gietdy, w terminie okreslonym w regulaminie gietdy. Rozpatrzenie
odwotania nastgpuje w terminie miesiaca od dnia jego zlozenia.

4. Uchwalg rady gietdy nieuwzgledniajaca odwotania wnioskodawca moze zaskar-
zy¢ do sadu wtasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek giet-
dowy, w terminie 14 dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o uchwale, jezeli od-
mowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu gietdy. Wyrok sadu
uwzgledniajacy powddztwo zastepuje uchwalg o dopuszczeniu instrumentow fi-
nansowych do obrotu na rynku gietdowym.

5. Obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa moga by¢ dopusz-
czone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod warunkiem ze akcje emito-
wane w celu realizacji uprawnien wynikajacych z tych obligacji sa jednocze$nie
objgte wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym rynku albo sa juz notowane
na tym samym lub na innym rynku oficjalnych notowan lub na rynku regulowa-
nym w innym panstwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych no-
towan, ma obowiazek ztozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku
akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty publicz-
nej, nie poézniej niz w terminie 12 miesi¢cy od dnia zakonczenia subskrypcji, al-
bo ustania ograniczenia ich zbywalnos$ci — jezeli takie ograniczenie byto usta-
nowione.

Oddzial 2
Rynek pozagieldowy

Art. 33.
1. Rynek pozagietdowy moze by¢ prowadzony wyltacznie przez spotke akcyjna.

2. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek pozagieldowy moze by¢
wylacznie prowadzenie rynku pozagietdowego lub innej dziatalnosci w zakresie
organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dzialalno$ci zwiazanej z
tym obrotem, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy moze prowadzi¢ dzialalno§¢ w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwiazanej z funkcjonowaniem rynku kapitato-
wego.

4. Spotka prowadzaca rynek pozagieldowy moze organizowac alternatywny sys-
tem obrotu po uprzednim poinformowaniu Komisji 1 zatwierdzeniu przez Komi-
sj¢ regulaminu tego systemu.
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5.

Do regulaminu alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez spoike
prowadzaca rynek pozagietdowy stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1,
2,516.

. Kapitat zaktadowy spotki prowadzacej rynek pozagieldowy wynosi co najmnie;j

7 500 000 zt.

Art. 34.

. Akcje spotki prowadzacej rynek pozagieldowy moga by¢ wytacznie imienne.

. Akcje spotki prowadzacej rynek pozagieldowy moga nabywac wytacznie firmy

inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zaklady ubezpie-
czen, powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papierow wartoscio-
wych notowanych w obrocie na tym rynku. Za zgoda Komisji akcje spotki moga
nabywac inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

. Przepisow ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca rynek

pozagietdowy jest spotka publiczna.

Art. 35.

. Akcjonariusz spotki prowadzacej rynek pozagietdowy jest uprawniony do wyko-

nywania nie wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosow. W uzasadnionych przypad-
kach Komisja moze, na wniosek akcjonariusza, zezwoli¢ na wykonywanie przez
akcjonariusza wigkszej liczby gltosow, z zastrzezeniem ust. 2.

. Akcjonariusze spotki prowadzacej rynek pozagieldowy, bedacy emitentami pa-

pierow wartosciowych notowanych na tym rynku, sa uprawnieni lacznie do wy-
konywania nie wigcej niz 25% ogoélnej liczby gltoséw. Warunek ten dotyczy tak-
ze towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw emerytalnych, tacznie
z zaktadami ubezpieczen.

. Szczegdlowe zasady wykonywania prawa glosu okresla statut spotki prowadza-

cej rynek pozagieldowy.

. Przepiséw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca rynek

pozagietdowy jest spotka publiczna.

Art. 36.

. Prowadzenie rynku pozagietdowego wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na

wniosek zainteresowanego podmiotu. Przepisy art. 25 ust. 2 i 3 stosuje si¢ od-
powiednio.

. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 miesigcy od dnia jego ztozenia.

. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowe-

go, w przypadku gdy wniosek o wydanie zezwolenia nie spetnia okreslonych dla
niego warunkow lub gdy z przedstawionych danych wynika, ze podmiot wystg-
pujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposob niezagraza-
jacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpie-
czajacy interesy uczestnikow tego obrotu.
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Art. 37.

1. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, na wniosek zarzadu,
uchwala regulamin obrotu na tym rynku.

2. Udzielajac zezwolenia, o ktorym mowa w art. 36 ust. 1, Komisja zatwierdza sta-
tut spotki prowadzacej rynek pozagieldowy i regulamin obrotu na tym rynku.

3. Do spotki prowadzacej rynek pozagieldowy oraz wykonywania nadzoru nad ta-
ka spoika stosuje sig¢ odpowiednio przepisy art. 27-30 1 art. 32 ust. 1-4.

Art. 38.

1. Do zawierania transakcji na rynku pozagietdowym stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 31.

2. Firmy inwestycyjne bgdace stronami transakcji zawieranych na rynku pozagiet-
dowym, wykonujace zadania zwigzane z organizacja rynku regulowanego, okre-
$lone regulaminem, o ktorym mowa w art. 37 ust. 1, moga zawiera¢ transakcje
kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych bezposrednio z dajacym zlecenie.

Oddzial 3

Zakaz manipulacji

Art. 39.

1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym, zwana dalej ,,manipula-

2

cja’.
2. Manipulacjg stanowi:

1) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych
wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instru-
mentu finansowego, chyba ze powody tych dziatan byty uprawnione, a zto-
zone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyty przyjetych praktyk ryn-
kowych na danym rynku regulowanym;

2) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub
sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow finansowych,
chyba ze powody tych dziatan byly uprawnione, a ztozone zlecenia lub za-
warte transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym
rynku regulowanym;

3) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych
skutkéw prawnych niz te, dla osiagnigcia ktorych faktycznie jest dokony-
wana dana czynno$¢ prawna;

4) rozpowszechnianie za pomoca $rodkow masowego przekazu, w tym interne-
tu, lub w inny sposob fatszywych lub nierzetelnych informacji albo poglo-
sek, ktoére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w blad w zakresie instru-
mentow finansowych:

a) przez dziennikarza — jezeli nie dziatat z zachowaniem nalezytej staran-
nosci zawodowej albo jezeli uzyskat z rozpowszechniania takich infor-
macji bezposrednia lub posrednia korzy$¢ majatkowa lub osobista dla
siebie lub innej osoby, nawet dziatajac z zachowaniem tej starannosci,
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5)

6)

7)

8)

b) przez inna osobg — jezeli wiedziala lub przy dolozeniu nalezytej staran-
no$ci mogta si¢ dowiedzie¢, ze sa to informacje nieprawdziwe lub
wprowadzajace w blad;

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadze-
niu uczestnikéw rynku w blad albo wykorzystanie ich btedu, co do ceny in-
strumentéw finansowych,;

zapewnianie kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb powodujacy bezposred-
nie lub posrednie ustalanie cen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakonczenie noto-
wan powodujace wprowadzenie w btad inwestorow dokonujacych czynno-
$ci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowan;

uzyskiwanie korzy$ci majatkowej z wplywu opinii dotyczacych instrumen-
tow finansowych lub ich emitentéw wyrazanych w $rodkach masowego
przekazu w sposob okazjonalny lub regularny, na ceng posiadanych instru-
mentow finansowych, jesli nie zostal publicznie ujawniony w sposob peiny
1 rzetelny wystgpujacy konflikt interesu.

3. PrzepisOéw ust. 2 nie stosuje si¢ do:

1)

2)

3)

nabywania akcji wlasnych przez spotke publiczna lub podmiot dziatajacy na
jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze nabywanie to odbywac si¢
bedzie w trybie, terminie i na warunkach okre§lonych w przepisach rozpo-
rzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonuja-
cego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesie-
niu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finan-
sowych (Dz.Urz. WE L 336 z 23.12.2003);

transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki pie-
nigznej lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dtugiem publicznym, za-
wieranych przez osoby uprawnione do reprezentowania wlasciwych orga-
néw panstwowych lub Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Euro-
pejski System Bankéw Centralnych;

nabywania instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obro-
cie na rynku regulowanym, pod warunkiem Ze nabywanie to odbywac si¢
begdzie w trybie, terminie i na warunkach okre$lonych w przepisach,
o ktérych mowa w pkt 1.

4. Zakazy i wymogi, o ktorych mowa w ust. 1-3, maja zastosowanie do:

1)

2)

3)

zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, dotyczacych instrumentéw finansowych dopusz-
czonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

zachowan zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych
instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich;

instrumentoéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu ob-
rotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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Art. 40.

1. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1-3 oraz pkt 12 1 13 ustawy
o nadzorze, sa obowiazane do niezwlocznego przekazania Komisji — jezeli jest
wlasciwa ze wzgledu na udzielone temu podmiotowi zezwolenie na prowadze-
nie dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi, siedzibe podmiotu lub siedzibe jego
oddziatu — informacji o kazdym uzasadnionym podejrzeniu manipulacji, zawie-
rajacej, z zastrzezeniem ust. 2:

1) szczegdtowe dane dotyczace podejrzanej transakcji, ze wskazaniem:
a) instrumentu finansowego bedacego przedmiotem transakcji,
b) rodzaju transakcji i trybu jej zawarcia,
c¢) daty i miejsca transakcji,
d) ceny i wolumenu transakcji,

e) rodzaju rynku i systemu notowan instrumentéw finansowych, ktorych
dotyczy transakcja,

f) opisu zlecenia dotyczacego instrumentéw finansowych, ktérych doty-
czy transakcja, w tym jego typu i wielkosci,

g) osoby, ktéra ztozyta zlecenie lub zawarla transakcje, z okre§leniem w
szczegoOlnosci, czy dziatata ona na rachunek wlasny czy na rzecz osoby
trzeciej;

2) powody uzasadniajace podejrzenie;

3) informacje pozwalajace na identyfikacjg osob, na rachunek ktérych zlecenie
zostalo zlozone lub transakcja zawarta, oraz innych os6b majacych zwiazek
z zawierang transakcja;

4) okreslenie zwiazku podmiotu nadzorowanego z podejrzana transakcja i oso-
bami, o ktorych mowa w pkt 3, wynikajacego z charakteru wykonywanych
przez ten podmiot czynnos$ci, w szczegdlnosci okreslonych w art. 69 ust. 2
pkt 2 lub 3;

5) inne informacje, ktore w ocenie podmiotu nadzorowanego, o ktorym mowa
w art. 5 pkt 1-3, 12 lub 13 ustawy o nadzorze, moga mie¢ istotne znaczenie
dla weryfikacji podejrzenia;

6) date 1 miejsce sporzadzenia informacji oraz podpis osoby przekazujacej in-
formacjg.

2. W przypadku gdy wykonujac obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot
nadzorowany nie posiada wszystkich informacji, przekazuje te informacje, ktére
sa mu znane, co najmniej ze wskazaniem powodu powzigcia podejrzenia mani-
pulacji. Pozostale informacje, w posiadanie ktorych podmiot nadzorowany
wszedl pdzniej, podmiot ten przekazuje niezwlocznie po ich uzyskaniu.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, moga by¢ sporzadzane 1 przekazywane
przez podmiot nadzorowany w inny sposob niz na piSmie, w szczegdlnosci na
nos$nikach elektronicznych lub przy uzyciu srodkéw porozumiewania si¢ na od-
leglo$¢, z zachowaniem poufnosci tych informacji. W takim przypadku podmiot
nadzorowany, na zadanie Komisji, przedstawia dokument potwierdzajacy na pi-
$mie fakt przekazania informacji.
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4. Po otrzymaniu informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, Komisja niezwlocznie
przekazuje je wlasciwemu organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim,
wiasciwemu dla rynku regulowanego, z funkcjonowaniem ktérego informacja ta
ma zwigzek.

5. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, spoczywa réwniez na innych, niebgdacych
podmiotami nadzorowanymi, bankach krajowych i oddziatach instytucji kredy-
towych, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe.

6. Podmiot wykonujacy obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, zaréwno o fakcie do-
konania notyfikacji jak i jej tresci nie moze informowa¢ podmiotow innych niz
Komisja, w szczegdlnosci osob, na ktorych rachunek transakcje przeprowadzo-
no, lub podmiotéw powiazanych z tymi osobami, z wylaczeniem przypadkow, w
ktérych obowiazek przekazania tych informacji wynika z przepisow innych
ustaw.

Art. 41.

1. Komisja oraz uczestnicy rynku rozwazajac, czy skladanie danych zlecen lub za-
wieranie danych transakcji moze stanowi¢ manipulacjg, o ktérej mowa w art. 39
ust. 2 pkt 112, biora pod uwage w szczeg6lnosci:

1) jak znaczacy udzial w dziennym obrocie okreslonym instrumentem finan-
sowym na danym rynku regulowanym maja dane zlecenia lub transakcje, a
w szczegolnosci, czy powoduja one istotng zmiang ceny instrumentu finan-
sowego;

2) na ile zlecenia, ktére maja znaczacy udziat w ofertach kupna lub sprzedazy,
albo transakcje, ktore maja znaczacy udzial w kupnie lub sprzedazy okre-
slonego instrumentu finansowego, powoduja istotna zmiang ceny:

a) tego instrumentu finansowego lub
b) instrumentu pochodnego od instrumentu, o ktorym mowa w lit. a, lub

c¢) okre$lonego prawa bedacego podstawa wystawienia instrumentu finan-
sowego, ktore jest dopuszczone do obrotu na danym rynku regulowa-
nym;

3) czy dane transakcje wplywaja na zmiang faktycznego stanu posiadania
okreslonego instrumentu finansowego dopuszczonego do obrotu na danym
rynku regulowanym;

4) na ile zmieniajacy si¢ w krotkich odstgpach czasu udziat zlecen lub transak-
cji w ofertach kupna lub w kupnie na udziat w ofertach sprzedazy lub w
sprzedazy albo odwrotnie, ktore to zlecenia lub transakcje maja znaczacy
udziat w dziennym obrocie okre§lonym instrumentem finansowym na da-
nym rynku regulowanym, powoduje w sposob bezposredni lub posredni
istotng zmiang ceny tego instrumentu finansowego;

5) na ile sktadanie w krotkich odstgpach czasu zlecen lub zawieranie w ten
sam sposob transakcji wywoluje krotkotrwala zmiang ceny instrumentu fi-
nansowego, ktdra nastgpnie powraca do poziomu sprzed jej zmiany;

6) na ile dane zlecenia odwotane przed ich realizacja powoduja zmiang w za-
kresie najlepszych pod wzgledem ceny ofert kupna lub sprzedazy albo po-
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zostatych ofert kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego dopuszczo-
nego do obrotu na danym rynku regulowanym;

7) na ile zlecenia sktadane w okresie, ktory stanowi podstawe do okreslenia
ceny rozliczeniowej, ceny wykonania, ceny odniesienia lub wyceny warto-
$ci danego instrumentu finansowego, lub w czasie poprzedzajacym ten
okres albo transakcje zawierane w tym samym czasie wplywaja na ceng da-
nego instrumentu finansowego, na podstawie ktorej ustala si¢ ceng rozlicze-
niowa, ceng¢ wykonania, ceng odniesienia lub dokonuje wyceny.

2. Przy rozwazaniu, czy skladanie zlecen lub zawieranie transakcji nastgpuje przy
jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikow rynku w btad albo wyzyskaniu ich
btedu, co do ceny instrumentéw finansowych Komisja oraz uczestnicy rynku
biora pod uwage w szczegodlnosci:

1) czy sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przez okreslone osoby nastg-
puje w okresie poprzedzajacym lub nastgpujacym po rozpowszechnieniu
przez te osoby lub osoby z nimi powiazane falszywych lub wprowadzaja-
cych w btad informacji;

2) czy skladanie zlecen lub zawieranie transakcji przez okre$lone osoby nastg-
puje w okresie poprzedzajacym lub nast¢pujacym po sporzadzeniu lub roz-
powszechnieniu przez te osoby lub osoby z nimi powiazane biednych,
stronniczych lub w sposob wyrazny podyktowanych zamiarem osiagnigcia
korzysci majatkowej lub osobistej rekomendacji.

Art. 42.

1. Osoby sporzadzajace rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich
emitentdw lub wystawcow, przeznaczone do rozpowszechniania wérdd inwesto-
réw, oraz osoby zajmujace si¢ rozpowszechnianiem takich rekomendacji sa obo-
wiagzane do zachowania nalezytej starannosci, zapewnienia rzetelnosci sporza-
dzanych rekomendacji oraz ujawnienia stusznego interesu, a takze konfliktow
interesOw istniejacych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, rodzaje informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace in-
strumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow, sposdb sporzadzania i
rozpowszechniania takich rekomendacji oraz szczegdétowe warunki, jakim po-
winny odpowiada¢ te rekomendacje, przy uwzglednieniu koniecznosci zapew-
nienia ich rzetelnej prezentacji i ujawniania stusznego interesu oraz istnienia
konfliktu interesoOw oraz bezpieczenstwa obrotu na rynku i zapobiezenia naru-
szeniu interesu jego uczestnikow.

3. Zakazy i wymogi, o ktorych mowa w ust. 1, oraz wynikajace z przepiséw wyda-

nych na podstawie ust. 2 maja zastosowanie w przypadkach okreslonych w art.
39 ust. 4.

Art. 43.

1. Przepisy niniejszego oddziatlu maja zastosowanie do instrumentow finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezalez-
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nie od tego, czy transakcje, ktorych przedmiotem jest dany instrument, sa doko-
nywane na tym rynku, z uwzglgdnieniem ust. 2.

2. Przepis art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b stosuje si¢ réwniez do papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktore maja podlega¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu.

Oddzial 4
Przyjete praktyki rynkowe

Art. 44.

1. Przyjetymi praktykami rynkowymi sa zachowania, ktérych zasadnie mozna
oczekiwa¢ na jednym lub wielu rynkach finansowych 1 ktore sa, w drodze
uchwaty, akceptowane przez Komisj¢ zgodnie z wytycznymi okre§lonymi w art.
45 ust. 1.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzgdowym
Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 45.

1. Komisja uznajac, czy okreslone zachowanie stanowi przyjeta praktyke rynkowa,
bierze pod uwage w szczegdlnosci:

1) przejrzystos¢ i zrozumiatos¢ praktyki rynkowej dla uczestnikow rynku;

2) potrzebe ochrony prawidlowego funkcjonowania rynku i wtasciwego od-
dzialywania popytu i podazy;

3) wpltyw okres$lonej praktyki rynkowej na ptynnos¢ i1 efektywno$¢ dziatania
rynku;

4) stopien uwzglednienia zasad obrotu wystepujacych na danym rynku oraz
umozliwienie uczestnikom rynku podje¢cia w odpowiednim czasie wiasci-
wych czynno$ci w zwiazku z wywotana przez t¢ praktyke zmiang sytuacji
rynkowej;

5) ryzyko jakie w odniesieniu do instrumentéw finansowych niesie ze soba
okreslona praktyka rynkowa dla prawidtowego funkcjonowania powiaza-
nych posrednio lub bezposrednio rynkéw regulowanych lub nieregulowa-
nych ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich;

6) wyniki postgpowan prowadzonych przez wtasciwy organ nadzoru i inne or-
gany uprawnione do prowadzenia postgpowan w zakresie naduzy¢ dokony-
wanych w obrocie instrumentami finansowymi, dotyczace okreslonej prak-
tyki rynkowej, w szczegdlnosci jezeli praktyka ta naruszata przepisy wpro-
wadzone w celu przeciwdziatania naduzyciom na danym rynku lub rynkach
bezposrednio lub posrednio zwigzanych z ktérymkolwiek rynkiem panstwa
cztonkowskiego lub naruszata postanowienia zawarte w regulacjach okre-
slajacych zasady post¢gpowania na tych rynkach;

7) charakterystyke okreslonego rynku regulowanego lub nieregulowanego, ro-
dzaje instrumentéw finansowych bedacych w obrocie, rodzaje uczestnikow
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1.

rynku, wlaczajac w to wielkos$¢ udziatu inwestorow indywidualnych w ob-
rocie na danym rynku.

. Komisja regularnie weryfikuje przyjete praktyki rynkowe, biorac przy tym pod

uwage istotne zmiany w funkcjonowaniu rynku, takie jak zmiany zasad obrotu
lub zasad organizacji rynku.

. Biorac pod uwagg potrzebg ochrony zasad uczciwego obrotu i wlasciwego od-

dzialywania sil popytu i podazy, nalezy w szczegdlnosci analizowaé wplyw
okreslonej praktyki rynkowej na gléwne parametry rynku, takie jak:

1) warunki wystgpujace na danym rynku;
2) $rednia ceng na sesji;

3) ceng ustalana na zakonczenie notowan.

. Okreslona, w szczegolnosci nowa lub ksztattujaca sig, praktyka rynkowa moze

by¢ stosowana, nawet jezeli nie zostata zaakceptowana przez Komisjg.

. Przed zaakceptowaniem danego zachowania, jako przyjetej praktyki rynkowej,

Komisja przeprowadza konsultacje celem zasiggnigcia opinii:

1) wtasciwych podmiotéw bedacych uczestnikami odpowiednio rynku papie-
row warto§ciowych lub innych instrumentéw finansowych, towaréw giel-
dowych lub ustug funduszy inwestycyjnych oraz stowarzyszen i organizacji
zrzeszajacych uczestnikéw tych rynkow;

2) wilasciwego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym
rynek regulowany posiada podobne cechy, w szczegdlnosci pod wzgledem
organizacji, wielkosci i1 rodzajow transakcji.

. Wprowadzenie zmiany przyjetej praktyki rynkowej wymaga uprzedniego prze-

prowadzenia konsultacji z podmiotami i organizacjami, o ktéorych mowa w ust.
5.

. Komisja przekazuje Komitetowi Europejskich Regulatorow Papieréw Warto-

sciowych oraz do publicznej wiadomosci tre$¢ uchwaty, o ktorej mowa w art. 44
ust. 1, wskazujac jednoczes$nie wytyczne, ktore wziglta pod uwage akceptujac
dane zachowanie jako przyjeta praktyke rynkowa.

. W przypadku wszczgcia postgpowania administracyjnego, wyjasniajacego lub

karnego w sprawie zwiazanej z wykonywaniem nadzoru przez Komisj¢ dotycza-
cej zachowan bedacych przedmiotem opinii, o ktorej mowa w ust. 5, Komisja
moze zawiesi¢ prowadzenie konsultacji do chwili zakonczenia tego postgpowa-
nia.

Dzial 111

Krajowy Depozyt. System depozytowo-rozliczeniowy.

Art. 46.
Krajowy Depozyt dziata w formie spoiki akcyjne;.

2. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wylacznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢: spotki prowadzace gielde,

spotki prowadzace rynek pozagieldowy, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Pan-
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stwa, Narodowy Bank Polski oraz osoby prawne lub inne jednostki organizacyj-
ne, ktore prowadza dzialalno$¢ w zakresie rejestrowania papieréw wartoscio-
wych, jak rowniez rozliczenia lub rozrachunku transakcji zawieranych w obro-
cie papierami wartosciowymi lub organizowania rynku regulowanego, z siedzi-
ba na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD,
podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru tego panstwa.

4. Akcje Krajowego Depozytu nie daja prawa do dywidendy.

5. W sprawach dotyczacych sprawozdan zarzadu Krajowego Depozytu z dziatalno-
$ci spoiki, planéw dziatalnosci 1 planow finansowych Krajowego Depozytu,
sprawozdania z dzialalno$ci systemu rekompensat, o ktérym mowa w art. 146
ust. 1, regulaminow, o ktérych mowa w art. 50 ust.1, art. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1
oraz innych regulacji Krajowego Depozytu wydawanych na podstawie tych re-
gulamindw, zarzad lub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasigga opinii ze-
spotu doradczego, sktadajacego sig z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzesza-
jacych podmioty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 lit. d ustawy o nadzo-
1Z€;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzesza-
jacych podmioty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 lit. e ustawy o nadzo-
VAN

3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktérych mowa w art. 92 ust. 1;
4) 2 przedstawicieli podmiotéw, o ktorych mowa w art. 51 ust. 31 4;
5) 1 przedstawiciela kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowany.

6. Zespot doradczy moze, z wlasnej inicjatywy, wydawac 1 przedstawia¢ zarzadowi
lub radzie nadzorczej Krajowego Depozytu opinie w sprawach, o ktorych mowa
w ust. 5.

Art. 47.

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego naby-
cia lub objecia akcji Krajowego Depozytu w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub kapitatu zaktado-
wego lub

2) powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdl-
nej liczby gltosow lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajace
w tej samej grupie kapitatowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie si¢ nabycie lub ob-
jecie akcji lub udzialdéw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio
akcje Krajowego Depozytu, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do
osiagnigcia lub przekroczenia 50% ogo6lnej liczby glosow lub 50% kapitatu za-
ktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przysluguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego bezpo-
sredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji Krajowego Depozytu w
terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy na-

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 32/157

by¢ akcje Krajowego Depozytu mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na za-
rzadzanie ta spotka. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wy-
znaczy¢ termin, w ciagu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zo-
sta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych pomimo
sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 3, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest za-
graniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubez-
pieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wia-
$ciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, Komisja zasigga opinii
organu nadzoru, ktory udzielil zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez te
podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabywaja-
cym akcje Krajowego Depozytu jest podmiot dominujacy wobec podmiotu, o
ktérym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wplyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w
wyniku posredniego nabycia podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia,
statby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca
zacznie wywiera¢ znaczny wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére
nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale zaktadowym oraz liczbe glosow,
jaka nabywca osiagnie na walnym zgromadzeniu oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej, oswiadczenie o zrddle pochodzenia $srodkoéw pienigz-
nych przeznaczonych na zaptate za obejmowane lub nabywane akcje.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3,
oznacza zgodg na nabycie akcji Krajowego Depozytu, na warunkach wskaza-
nych w zawiadomieniu.

Art. 48.

1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy prowadzenie depozytu papierow warto-
sciowych, prowadzenie rozliczen i rozrachunku transakcji w papierach warto-
$ciowych, prowadzenie systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen oraz wyko-
nywanie czynno$ci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji, rozliczen i roz-
rachunku instrumentéw finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi.

2. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy w szczegolnosci:

1) rejestrowanie, z zastrzezeniem art. 49, zdematerializowanych papierow war-
tosciowych oraz innych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
wartosciowymi, ktére zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym gietdowym lub pozagietdowym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;

2) nadzorowanie zgodnosci wielkosci emisji z liczba papierow warto$ciowych,
zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych, znajdujacych si¢ w
obrocie;

3) obstuga realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papierow
wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych;
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4) rozliczanie, z zastrzezeniem art. 49, transakcji zawieranych na rynku regu-
lowanym gietdowym i pozagietdowym;

5) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w za-
kresie zdematerializowanych papierow wartosciowych;

6) czynnosci zwiazane z wycofywaniem papierdw warto§ciowych z depozytu
papierow wartosciowych;

7) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i $srodkach pie-
nigznych w zwiazku z transakcjami, o ktorych mowa w pkt 4 1 5;

8) prowadzenie systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen, w tym systemu
gwarantowania rozliczen transakcji zawartych na rynku regulowanym giet-
dowym i pozagietdowym;

9) zapewnienie prawidtowego funkcjonowania obowiazkowego systemu re-
kompensat, o ktéorym mowa w art. 133 ust. 1.
3. Krajowy Depozyt moze rowniez:
1) rejestrowac inne instrumenty finansowe niz okre$lone w ust. 2 pkt 1;
2) dokonywac¢ rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niz okreslone w ust.

2 pkt 415, w tym w szczegblnosci transakcji zawieranych na towarowym
rynku instrumentoéw finansowych;

3) prowadzi¢ system zabezpieczenia ptynnosci rozliczen transakcji, o ktorych
mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt moze obstugiwaé obrdt papierami warto§ciowymi innymi hiz
zdematerializowane. Do obstugi tej stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace
prowadzenia depozytu papieré6w wartosciowych, chyba ze ustawa stanowi ina-
czej.

9]

. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywaé rozliczen
pienigznych, udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywa-
nych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku roz-
rachunkéw migdzybankowych, w zakresie niezb¢gdnym do realizacji zadan okre-
$lonych w ust. 1-3.

6. Zadania okreslone w ust. 2 pkt 1, 2 1 9 moze wykonywa¢ wylacznie Krajowy
Depozyt.

7. Za zgoda Komisji Krajowy Depozyt moze powierzy¢ innemu podmiotowi, w
drodze umowy, wykonywanie niektérych czynnosci zwiazanych z realizacja za-
dan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3-5.

8. Krajowy Depozyt, w zakresie okreslonym w umowie, sprawuje nadzor nad dzia-
talnos$cia podmiotu, o ktorym mowa w ust. 7, a w szczegolnosci okresla zasady i
tryb wykonywania powierzonych czynnosci, zakres tych czynnosci i kontroluje
sposob ich wykonywania.

9. Komisja cofa zgodg, jezeli dalsze wykonywanie powierzonych czynno$ci mo-
globy zagrozi¢ bezpieczenstwu obrotu albo w przypadku rozwiazania umowy, o
ktérej mowa w ust. 7.

10. Rozliczeniem, o ktéorym mowa w ust. 1, jest ustalenie wysokos$ci §wiadczen pie-
ni¢znych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, do spetnienia
ktorych zobowiazani sa uczestnicy Krajowego Depozytu, zwani dalej ,,uczestni-
kami”, bedacy stronami tych transakcji lub inni uczestnicy, ktérzy zobowiazali
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11.

si¢ do wypetniania obowiazkow w zwiazku z takimi rozliczeniami (strony rozli-
czenia).

Rozrachunkiem, o ktorym mowa w ust. 1, jest obciazenie lub uznanie konta de-
pozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez Kra-
jowy Depozyt odpowiednio w zwiazku z transakcja zbycia lub nabycia instru-
mentow finansowych, a takze, odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia
kwot $wiadczen, uznanie lub obciazenie rachunku bankowego wskazanego
przez uczestnika bedacego strong rozliczenia.

Art. 49.

Rejestracja i rozliczanie transakcji w zakresie papierow wartosciowych:

1) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajacych na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papieréw warto-
sciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

— moze by¢, jezeli emitent tak postanowi, dokonana w odrgbnym systemie
prowadzonym przez Narodowy Bank Polski.

Art. 50.

. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin

Krajowego Depozytu.

. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sa zatwierdzane przez Komisjg.

. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu, jezeli

proponowane zmiany sa sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszyc¢
bezpieczenstwo obrotu.

. Regulamin Krajowego Depozytu okres§la w szczegolnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikdéw, tryb i szczegdélowe zasady postgpowania w
zwiazku z nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

2) sposob rejestracji instrumentéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak
réwniez prowadzenia przez uczestnikow rachunkow papieréw wartoscio-
wych 1 innych rachunkéw zwiazanych z obstuga rachunkow papierow war-
tosciowych;

3) zasady dokonywania redukcji wartosci lub liczby akcji oraz tryb dokony-
wania przez emitenta zwrotu wartosci akcji w zakresie przeprowadzonej re-
dukcji, w przypadku o ktorym mowa w art. 56;

4) sposob i tryb rozliczania transakcji;
5) sposob obstugi rachunkdéw pienigznych uczestnikdw;

6) sposob obstugi realizacji zobowiazan emitentéw wobec uprawnionych z pa-
pierow wartosciowych;

7) tryb wystawiania §wiadectw przez Krajowy Depozyt;
8) sposob naliczania i wysokos$¢ optat, o ktérych mowa w art. 63;

9) srodki dyscyplinujace 1 porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec
uczestnikOw naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz za-
sady 1 tryb ich stosowania;
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10) sposob postgpowania i Srodki stosowane w zwiazku z:

a) nadzorem nad zgodno$cia wielko$ci emisji rejestrowanej przez Krajo-
wy Depozyt z liczba papieréw warto§ciowych znajdujacych si¢ w obro-
cie,

b) kontrola uczestnikow w zakresie podejmowanych przez nich czynnosci
w obrocie papierami wartosciowymi;

11) sposéb funkcjonowania systemu rozliczen i rozrachunku;

12) sposob organizacji systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji,
w szczegolnos$ci okreslajacy system gwarantowania rozliczen transakcji za-
wieranych na rynku regulowanym gietdowym i pozagietdowym,;

13) zasady funkcjonowania zespotlu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust.
5.

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie
regulaminu regulacje dotyczace praw i obowiazkdéw uczestnikéw, Krajowy De-
pozyt udostepnia do wiadomosci uczestnikow co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich wejScia w zycie.

6. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczaja
praw ani nie zwigkszaja obowiazkéw uczestnikow, Komisja moze zezwoli¢ na
skrdécenie czasu ich wejsScia w zycie.

Art. 51.

1. Zadania, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 1 2, Krajowy Depozyt wykonuje
wspoltdziatajac z uczestnikami.

2. Uczestnikami moga by¢ wylacznie podmioty, ktérych przedmiot przedsigbior-
stva obejmuje prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych, emitenci
zdematerializowanych papierow wartosciowych, jak rowniez inne instytucje fi-
nansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspotdziatanie z Krajowym Depo-
zytem w zakresie wykonywania zadan Krajowego Depozytu.

3. Uczestnikami moga by¢ rowniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne
z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujace zadania w za-
kresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi, z zastrzezeniem ze podmioty,
ktérych dziatalno$¢ nie podlega nadzorowi wiasciwego organu sprawujacego
nadzoér nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w pan-
stwie nalezacym do OECD, moga by¢ uczestnikami za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisjg.

4. Uczestnikami moga by¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne
osoby prawne prowadzace dziatalno$§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskie;j.

Art. 52.

1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy o
uczestnictwo w depozycie papierow warto§ciowych, zwanej dalej ,,umowa o
uczestnictwo”.
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2.

Podmiotowi, ktory uzyskal zgod¢ Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw
warto$ciowych lub ktory prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych na pod-
stawie art. 117 1 spetnia wymogi okreslone w regulaminie Krajowego Depozytu,
przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.

. Zawarcie umowy o uczestnictwo nastgpuje przez zlozenie o$wiadczenia o za-

miarze jej zawarcia przez podmiot uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia
ztozenia tego oswiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu podejmie w
tym terminie uchwat¢ o odmowie jej zawarcia.

. Od uchwaty zarzadu odmawiajacej zawarcia umowy o uczestnictwo przystuguje

odwotanie do rady nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje
odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego zlozenia.

Art. 53.

. W razie ograniczenia albo pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajo-

wym Depozycie, w przypadkach okreslonych w regulaminie Krajowego Depo-
zytu, spotka prowadzaca gielde oraz spotka prowadzaca rynek pozagieldowy sa
obowiazane do ograniczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na rynku re-
gulowanym, chyba ze inny uczestnik bedzie wykonywat zadania zwiazane z roz-
liczaniem transakcji.

. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje nie-

zwlocznie spotke prowadzaca gietde oraz spotke prowadzaca rynek pozagietdo-
wy.

Art. 54.

Krajowy Depozyt w zwiazku z wykonywaniem zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust.
2 pkt 3 1 6, moze otrzymywac od uczestnikow dane umozliwiajace identyfikacje ich
klientow uprawnionych z okre§lonych papieréw wartoSciowych oraz wskazujace
stany ich posiadania w tych papierach warto$ciowych, wedtug stanu na dany dzien, a
w zwiazku z wykonywaniem zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 8, Krajowy
Depozyt moze zada¢ od uczestnika przekazania tych danych oraz tych stanow.

1.

2.

Art. 55.

Papierom wartosciowym danej emisji dajacym te same uprawnienia i posiadaja-
cym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt nadaje odrgbne oznaczenie,
zwane dalej ,,kodem”.

Na wniosek emitenta papierom warto§ciowym réznych emisji dajacym te same
uprawnienia ich posiadaczom i posiadajacym ten sam status w obrocie Krajowy
Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio zawiadomil o tym spotke pro-
wadzaca rynek regulowany, na ktorym papiery te sa przedmiotem obrotu, lub
podmiot organizujacy dla nich alternatywny system obrotu.

. Emitent nie moze r6znicowac¢ praw z papierow wartosciowych oznaczonych tym

samym kodem. Zmiana praw z papieréw warto$ciowych oznaczonych tym sa-
mym kodem wymaga nadania odrgbnego kodu.
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Art. 56.

1. W przypadku gdy:

1) zostalo uchylone postanowienie sadu o wpisie podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego spotki publicznej do rejestru przedsigbiorcoOw lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchy-
lona albo stwierdzono jej niewaznos¢

— a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio objg¢te tym
samym kodem razem z innymi akcjami tej spotki, w depozycie papieréw warto-
sciowych przeprowadzana jest redukcja warto$ci nominalnej wszystkich akcji
oznaczonych tym kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa w ust. 1, w de-
pozycie papierow warto§ciowych przeprowadzana jest redukcja ogdlnej liczby
akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Kra-
jowy Depozyt wlasciwy sad rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w reje-
strze przedsigbiorcow, a nastgpnie wzywa spotke do dostosowania w okreslo-
nym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. Spotka publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom $rodkow uzyska-
nych w wyniku emisji akcji, ktore sa zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zo-
staly objete redukcja, o ktoérej mowa w ust. 1 1 2. Udzial poszczeg6lnych akcjo-
nariuszy w wartosci srodkow zwracanych przez emitenta jest wyznaczony od-
powiednio stosunkiem zredukowanej warto$ci nominalnej akcji zapisanych na
ich rachunkach papieréw wartosciowych do wartosci nominalnej wszystkich ak-
cji bedacych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na
ich rachunkach papierow warto$ciowych, ktére zostaty objete redukcja, do tacz-
nej liczby zredukowanych akcji.

Art. 57.

1. Rejestracja papierow wartosciowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt
na:

1) kontach depozytowych, ktore nie pozwalaja na identyfikacj¢ posiadacza ra-
chunku, na ktorym te papiery zostaly zapisane;

2) rachunkach papieréw warto§ciowych.

2. Stany na rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych przez uczestnikow
powinny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowa-
dzonym w Krajowym Depozycie.

Art. 58.

Zobowiazanie emitenta opiewajace na papiery wartosciowe jest wykonane z chwila
otrzymania $§wiadczenia przez uczestnika prowadzacego rachunek papieréw warto-
sciowych dla osoby uprawnionej do tego Swiadczenia, za§ opiewajace na pieniadze —
z chwila dokonania przeniesienia §rodkow pieni¢znych na rachunek bankowy wska-
zany przez tego uczestnika.
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Art. 59.

1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 4, Krajowy Depozyt okresla w szczegolnosci zakres obowiazkéw stron
transakcji lub stron rozliczenia w przypadku, gdy strony transakcji wykonuja
swoje zobowiazania poprzez inne podmioty, w celu prawidlowego spelnienia
przez strony $wiadczen pienigznych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawar-
tych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje 1 zarzadza systemem gwarantujacym prawidlowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji.

3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku regu-
lowanym gietdowym lub pozagietdowym, wylacznie w zwiazku z wykorzysta-
niem $rodkéw systemu, o ktorym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.

Art. 60.

Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na spetnianiu przez strong transakcji albo
strong rozliczenia $§wiadczenia w wysokosci stanowiacej nadwyzke ponad warto$¢
naleznego jej $wiadczenia pienigznego lub niepienigznego, obowiazek spetnienia
przez uczestnika swiadczenia w tej wysokosci powstaje z chwila zawarcia transakcji;
nie wytacza to mozliwos$ci ustalenia innej wysoko$ci §wiadczenia w przypadkach
okreslonych w art. 62.

Art. 61.

1. Wszczecie postgpowania upadlosciowego, naprawczego, egzekucyjnego lub
otwarcie likwidacji, a takze podjgcie innych S$rodkéw prawnych wzgledem
uczestnika lub innego podmiotu dziatajacego bezposrednio na rynku regulowa-
nym, skutkujacych zawieszeniem lub zaprzestaniem dokonywania przez niego
sptaty zadluzen albo ograniczajacych jego zdolno$¢ w zakresie swobodnego
rozporzadzania mieniem, w tym zawieszenie dziatalnos$ci banku w trybie okre-
$lonym przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wy-
woluje skutkow prawnych wobec §rodkéw znajdujacych si¢ na koncie depozy-
towym, rachunku papierow wartosciowych, rachunku pieni¢znym lub rachunku
bankowym tego uczestnika lub innego podmiotu dziatajacego na rynku regulo-
wanym stuzacym do realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki te
sa potrzebne do rozliczenia transakcji w Krajowym Depozycie, chociazby po-
stgpowanie zostato wszczgte, likwidacja otwarta lub inny §rodek prawny zostat
podjety przed jej rozliczeniem.

2. Srodki prawne, o ktérych mowa w ust. 1, nie wywoluja skutkéw prawnych wo-
bec przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub innego
podmiotu bezposrednio dziatajacego na rynku regulowanym na rzecz innego
uczestnika lub na rzecz Krajowego Depozytu w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych w regulaminie Krajo-
wego Depozytu.

3. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji papierow
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 49, jest prowadzony przez Narodowy
Bank Polski.
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Art. 62.

1. W przypadku braku srodkéw na koncie depozytowym, rachunku bankowym
wskazanym przez strong rozliczenia, rachunku papieréw wartosciowych lub ra-
chunku pienigznym uczestnika bedacego strong transakcji albo strong rozlicze-
nia potrzebnych na rozliczenie transakcji, Krajowy Depozyt okresla transakcje,
ktérych rozliczenia ulegaja zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktorym mowa w art. 59 ust. 2, moze przewidywac nie-
spetnienie §wiadczen na rzecz uczestnika, ktory spowodowat zawieszenie rozli-
czenia transakcji.

Art. 63.

Krajowy Depozyt pobiera optaty za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64.
1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:

1) wstepu do siedziby Krajowego Depozytu celem wgladu do ksiag, dokumen-
tow 1 innych no$nikow informacji;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w
walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej,
osoby uprawnione do reprezentowania Krajowego Depozytu lub wchodzace w
sktad jego zarzadu i rady nadzorczej albo pozostajace z nim w stosunku pracy sa
obowiazane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii
dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub
ustnych wyjasnien.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, spoczywa rowniez na biegtym rewidencie
oraz osobach uprawnionych do reprezentowania podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku
pracy — w zakresie dotyczacym czynno$ci podejmowanych przez te osoby lub
podmiot, w zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych Krajowego Depozytu
lub $§wiadczeniem na jego rzecz innych uslug wymienionych w art. 10 ust. 3
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie.
Nie narusza to obowiazku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 4a tej
ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad Krajowego Depozytu jest obowiazany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 4, do zadania
Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrze-
$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne
podjecie, jednak nie pozniej niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okre-
slonej sprawie.
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7.

Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nad-
zorczej Krajowego Depozytu, w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomosci
o uchwale, w drodze powodztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata narusza przepi-
sy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu
albo jezeli zostata podjgta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu
lub regulaminu.

. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan

finansowych albo innych informacji finansowych, ktéorych obowiazek sporza-
dzenia wynika z odrgbnych przepisow, lub prawidtowosci prowadzenia ksiag ra-
chunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informacji i ksiag
rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.
W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidtlowosci, Kra-
jowy Depozyt zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 65.

. Uczestnicy sa obowiazani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptat, z kto-

rych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidlowe rozliczenie zawartych
transakcji, zwany dalej ,,funduszem rozliczeniowym”.

. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku

regulowanym, w zakresie okreslonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ srodkami funduszu rozliczeniowego.

Art. 66.

. Wysoko§¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okresla Krajowy Depozyt

w zalezno$ci od poziomu zobowiazan, ktére moga powsta¢ w wyniku rozlicza-
nej przez niego dziatalnos$ci uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2.
Wysokos¢ wptat moze by¢ rowniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczest-
nika.

. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin

okreslajacy sposob tworzenia 1 wykorzystywania funduszu rozliczeniowego.
Regulamin i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisjg.

Art. 67.

. Masa majatkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwlasno$¢ taczna

uczestnikow. Nie wylacza to mozliwosci indywidualnego okreslania obowiaz-
kéw uczestnika w zwiazku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego, spo-
wodowanym przez dziatania tego uczestnika.

. Fundusz rozliczeniowy moze sklada¢ si¢ z wyodrgbnionych funkcjonalnie czg-

$ci, z ktorych kazda zawiera §rodki przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia
transakcji zawieranych na poszczegoélnych rynkach lub na zabezpieczenie rozli-
czenia okreslonych rodzajow transakcji.

. Do $rodkow funduszu rozliczeniowego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 61.
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Art. 68.

Krajowy Depozyt moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem organizujacym
alternatywny system obrotu prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidiowe rozli-
czanie transakcji w tym obrocie.

Dzial IV

Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi

Rozdzial 1

Prowadzenie dzialalnosci przez firmy inwestycyjne

Oddzial 1

Przepisy ogdlne

Art. 69.

1. Prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanego
na wniosek, o ktérym mowa w art. 82, ztlozony przez zainteresowany podmiot.

2. Dzialalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 70 i 71, obejmuje wykonywanie
czynno$ci polegajacych na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich in-
strumentow finansowych;

2) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlece-
nie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek maklerskich instrumentow fi-
nansowych;

4) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych;

5) oferowaniu maklerskich instrumentéw finansowych;

6) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umow o subemisje inwestycyjne
1 ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym cha-
rakterze, jezeli ich przedmiotem sa maklerskie instrumenty finansowe.

3. Dziatalno$cia maklerska jest rowniez wykonywanie czynnosci polegajacych na:

1) prowadzeniu rachunkéw papierdw wartosciowych oraz rachunkéw pienigz-
nych stuzacych do ich obstlugi, z wylaczeniem rachunkéw prowadzonych
przez bank powierniczy;

2) doradztwie inwestycyjnym w zakresie maklerskich instrumentéw finanso-
wych, dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

3) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu, z zastrzezeniem art. 21 ust.
3 1iart. 33 ust. 3.

4. Dziatalnoscia maklerska jest rowniez wykonywanie przez firmg inwestycyjna
czynnosci polegajacych na:
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1) przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu posiadania maklerskich in-
strumentéw finansowych;

2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu rachunkéw, na ktorych sa zapisywane
maklerskie instrumenty finansowe, z wytaczeniem rachunkéw papierow
warto$ciowych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienigznych stuzacych do ob-
stugi rachunkow, na ktorych sa zapisywane te instrumenty, z wylaczeniem
obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych, jak réwniez rozliczaniu trans-
akcji, ktorych przedmiotem sg te instrumenty, z wylaczeniem transakcji,
ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto§ciowe lub inne
maklerskie instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowane-

£0;
3) udostgpnianiu skrytek sejfowych;

4) udzielaniu pozyczek pieni¢znych na dokonanie transakcji, ktorej przedmio-
tem jest jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych, w
przypadku gdy transakcja jest dokonywana za posrednictwem firmy inwe-
stycyjnej udzielajacej pozyczki;

5) doradztwie dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka struktura lub stra-
tegia;

6) doradztwie i innych ustugach w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmo-
wania przedsigbiorstw;

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie maklerskich instrumentéw finanso-
wych, z wylaczeniem instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego;

8) $wiadczeniu ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub in-
westycyjna;

9) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cia ma-
klerska w zakresie wskazanym w ust. 2.

Art. 70.
1. Przepiséw niniejszego dziatu nie stosuje si¢ do:
1) zaktadéw ubezpieczen;

2) podmiotéw wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 wylacznie
na rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej, do ktorej
nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci;

3) podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza w innym zakresie niz
dziatalno$¢ maklerska wykonujacych czynno$ci wskazane w art. 69 ust. 2 w
sposob incydentalny w zwiazku z prowadzona dzialalnoscia, o ile ta dzia-
falno$¢ regulowana jest przepisami i o ile przepisy te nie wytaczaja mozli-
wosci wykonywania tych czynnosci;

4) podmiotéw wykonujacych wylacznie czynno$ci wskazane w art. 69 ust. 2
pkt 3, o ile czynnosci te nie sa wykonywane zawodowo i w sposob staty, w

szczegoOlnosci jezeli nie stanowia one przedmiotu podstawowej dziatalnosci
gospodarczej danego podmiotu;
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5) bankow centralnych panstw cztonkowskich i innych krajowych podmiotow
wykonujacych podobne funkcje, jak réwniez innych podmiotow publicz-
nych powolanych do zarzadzania dtugiem publicznym;

6) funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 83,
poz. 719 1 Nr 183, poz. 1537);

7) funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr
159, poz. 1667 oraz z 2005 r. Nr 143, poz. 1202);

8) przechowywania aktywow funduszy, o ktérych mowa w pkt 6 lub 7, i za-
rzadzania tymi funduszami;

9) podmiotéw, ktorych podstawowa dziatalnoscia gospodarcza jest inwesto-
wanie na wlasny rachunek w towary gietdowe w rozumieniu ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, §wiadczacych ustugi na
rzecz producentow takich towaréw lub profesjonalnych ich uzytkownikow
w zakresie zwiazanym z ich podstawowa dziatalnos$cia;

10) podmiotéw zawierajacych w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j
na wilasny rachunek transakcje na rynkach kontraktéw terminowych lub
opcji, lub na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzial-
no$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych ztych transakcji ponosza
uczestnicy rozliczajacy tych rynkow.

2. Bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wykonywaé¢ na zasadach okreslonych
w odregbnych przepisach czynnos$ci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-5 - o ile przedmiotem tych czynno$ci sa papiery warto-
sciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, lub inne niedopuszczone do
obrotu zorganizowanego maklerskie instrumenty finansowe;

2) art. 69 ust. 2 pkt 6.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnos$ci, o ktorych mowa w art.
69 ust. 2, nie stanowi dziatalnos$ci maklerskie;.

Art. 71.

1. Nie stanowia dzialalno$ci maklerskiej czynnos$ci polegajace wylacznie na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia papierow wartoscio-
wych lub tytuléw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, o ile
podmiot wykonujacy te czynnos$ci nie jest uprawniony do §wiadczenia ustug w
zakresie przechowywania §rodkéw pienigznych lub papierow warto§ciowych na-
lezacych do 0s6b trzecich oraz o ile czynnosci te sa wykonywane przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza regulowana odrgbnymi przepisami.

2. Zlecenia przyjmowane zgodnie z ust. 1 moga by¢ wylacznie przekazywane do
firmy inwestycyjnej albo instytucji zbiorowego inwestowania prowadzacej dzia-
talno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Wykonywanie czynnos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, wymaga zawiadomienia
Komisji nie p6zniej niz na miesiac przed ich podjeciem. Do podmiotu wykonu-
jacego czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
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art. 88, art. 90 ust. 1-4, przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 oraz
art. 26-37 ustawy o nadzorze.

Art. 72.

1. W umowie o oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych firma inwesty-
cyjna zobowiazuje si¢ do posrednictwa w:

1) proponowaniu przez emitenta nabycia papierow warto§ciowych nowej emi-
sji lub w zbywaniu tych papierow,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajacy maklerskie instrumenty finan-
sowe niebedace papierami warto§ciowymi nabycia tych instrumentow lub w
ich zbywaniu w wyniku tej propozycji,

3) proponowaniu przez wprowadzajacego nabycia papierow wartosciowych lub
w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji lub

4) proponowaniu przez podmiot wprowadzajacy maklerskie instrumenty finan-
sowe niebedace papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym
lub do alternatywnego systemu obrotu lub w ich zbywaniu w wyniku tej

propozycji.

2. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych powinna by¢ zawarta w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 73.

1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem art. 74, wykonuje zlecenia nabycia lub zby-
cia papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego na
podstawie umowy o $wiadczenie ustug brokerskich.

2. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich firma inwestycyjna:

1) zobowiazuje si¢ do przyjmowania i wykonywania, na warunkach okreslo-
nych w tej umowie, zlecen nabycia lub zbycia we wlasnym imieniu na ra-
chunek dajacego zlecenie papierow wartosciowych:

a) w obrocie na rynku regulowanym lub
b) w alternatywnym systemie obrotu;
2) moze rowniez zobowiazac si¢ do:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, lub

b) prowadzenia rachunku papieréw warto§ciowych lub rachunku pienigz-
nego stuzacego do obstlugi rachunku papieréw wartosciowych, jak row-
niez do obstugi realizacji innych zobowiazan firmy inwestycyjnej wo-
bec klienta lub zobowiazan klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytutu
ustug Swiadczonych przez t¢ firme¢ inwestycyjna na jego rzecz.

3. Przyjmujac do wykonania zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna
zobowiazuje si¢ wobec dajacego zlecenie do nabycia lub zbycia oznaczonych
papieréw wartosciowych w imieniu wlasnym, lecz na rachunek dajacego zlece-
nie. Firma inwestycyjna odpowiada wobec dajacego zlecenie zbycia za zaptate
ceny przez nabywce papieréw wartosciowych.
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4. Umowa oraz zlecenia, o ktorych mowa w ust. 1, powinny mie¢ form¢ pisemna
pod rygorem niewaznosci.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do:

1) umowy o $wiadczenie ustug brokerskich — stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy zle-
cenia, z wylaczeniem art. 737;

2) wykonywania zlecen, o ktorych mowa w ust. 1 — stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace
umowy komisu, z wytaczeniem art. 768 § 3.

6. Do rachunku pienigznego stuzacego do obstugi rachunku papierow wartoscio-
wych stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725-733 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny, z wylaczeniem uprawnienia do czasowego obracania
wolnymi $rodkami pieni¢znymi. Nie wylacza to uprawnien Komisji wynikaja-
cych z art. 88.

7. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania w obrocie zorgani-
zowanym przez firm¢ inwestycyjna zlecen nabycia lub zbycia, na rachunek
klienta niebgdacych papierami warto$ciowymi maklerskich instrumentéw finan-
sowych, o ile ich konstrukcja umozliwia zastosowanie tych przepisoéw.

Art. 74.

1. Firma inwestycyjna moze wykona¢ zlecenie nabycia lub zbycia papierow warto-
sciowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, poprzez zawarcie na wila-
sny rachunek umowy sprzedazy (transakcji bezposredniej) ze zleceniodawca.

2. Wykonywanie zlecen w sposob wskazany w ust. 1 odbywa si¢ na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug brokerskich.

3. Firma inwestycyjna przyjmuje i przekazuje zlecenia nabycia lub zbycia makler-
skich instrumentow finansowych poprzez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich in-
strumentéw finansowych do innego podmiotu, w celu ich wykonania, lub

2) podejmowanie czynno$ci majacych na celu znalezienie podmiotu zaintere-
sowanego zawarciem umowy sprzedazy maklerskich instrumentéw finan-
sowych ze zleceniodawca.

Art. 75.

1. W umowie o zarzadzanie portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden lub wigksza
liczba maklerskich instrumentéw finansowych, firma inwestycyjna zobowiazuje
si¢ do odptatnego podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek
klienta, w ramach pozostawionych przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadza-
jacego srodkdéw pienigznych lub maklerskich instrumentéw finansowych.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.
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Art. 76.

1. W umowie o doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentow fi-
nansowych, dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, firma inwestycyjna
zobowiazuje si¢ do przygotowywania w oparciu o potrzeby i sytuacje klienta 1
przekazywania mu pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia okre-
$lonych maklerskich instrumentéw finansowych albo powstrzymania si¢ od za-
warcia transakeji dotyczacej tych instrumentow.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Art. 77.

1. Przez ustugg wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez firmg inwe-
stycyjna walut obcych i dokonywanie ich sprzedazy na rachunek klienta, jak
rowniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwiazku z obstuga realizacji
zobowiazan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowiazan klienta wobec
firmy inwestycyjnej z tytutu ustug $wiadczonych przez t¢ firmg¢ inwestycyjna na
jego rzecz, lub zobowiazan klienta wobec emitenta papierdw wartosciowych, w
przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i1 na rachunek emitenta, lub
zobowigzan emitenta papierow wartosciowych wobec klienta, w przypadku gdy
firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynnosci
wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firme inwestycyjna ustugi wymiany walutowej nie stanowi
dziatalnosci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo
dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z 2003 r. Nr 228, poz. 2260 oraz z 2004 r.
Nr 91, poz. 870 1 Nr 173, poz. 1808).

Art. 78.

1. Firma inwestycyjna organizuje alternatywny system obrotu na podstawie regu-
laminu, ktory wymaga zatwierdzenia przez Komisj¢. Regulamin alternatywnego
systemu obrotu okresla w szczegolnosci:

1) rodzaj maklerskich instrumentow finansowych majacych by¢ przedmiotem
obrotu;

2) kryteria 1 warunki dopuszczania instrumentow finansowych, o ktorych mo-
wa w pkt 1, do obrotu;

3) tryb i warunki zawierania transakcji;
4) tryb rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu i rozliczania transakcji;

5) tryb 1 warunki notowania, zawieszania i zaprzestania notowania instrumen-
tow finansowych, o ktorych mowa w pkt 1;

6) dni otwarcia i godziny obrotu;

7) sposob ustalania i oglaszania kursow lub cen notowania instrumentow fi-
nansowych, o ktorych mowa w pkt 1;

8) sposob klasyfikowania instrumentow finansowych, o ktorych mowa w pkt
1, jezeli taka klasyfikacja ma miejsce;
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9) tryb i warunki upowszechniania informacji dotyczacych sktadanych ofert
oraz zawieranych transakcji;

10) opis systemu gwarantujacego rozliczanie transakcji zawieranych w alterna-
tywnym systemie obrotu, jezeli firma inwestycyjna organizujaca alterna-
tywny system obrotu utworzyta lub jest cztonkiem takiego systemu;

11) srodki stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji.

2. W przypadku gdy przedmiotem transakcji sg instrumenty finansowe dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym przez wykonanie obowiazku upowszech-
niania przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu informacji wska-
zanych w ust. 1 pkt 9 rozumie si¢ rowniez ich przekazanie na rynek regulowany
w celu ich publikacji zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 17 ust. 1
pkt 1. W takim przypadku regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okresla tryb i
warunki przekazywania spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym dany
instrument finansowy jest przedmiotem obrotu, informacji dotyczacych sklada-
nych ofert oraz zawieranych transakcji.

3. W przypadku gdy zakres czynnosci, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 7,
obejmuje organizowanie alternatywnego systemu obrotu, Komisja udzielajac ze-
zwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej zatwierdza regulamin tego
systemu.

4. Firma inwestycyjna, ktéra zamierza rozpoczaé organizowanie alternatywnego
systemu obrotu, zawiadamia o tym w trybie okre§lonym w art. 87, wystepujac
jednoczesnie do Komisji z wnioskiem o zatwierdzenie regulaminu alternatyw-
nego systemu obrotu.

5. Kazdorazowa zmiana regulaminu alternatywnego systemu obrotu wymaga za-
twierdzenia przez Komisjg.

6. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu alternatywnego systemu obrotu lub
jego zmian, jezeli regulamin lub proponowane zmiany s sprzeczne z przepisami
prawa lub nie gwarantuja bezpieczenstwa organizowanego obrotu.

7. Przepiséw dotyczacych obowiazku zatwierdzenia przez Komisj¢ regulaminu al-
ternatywnego systemu obrotu oraz zmian tego regulaminu nie stosuje si¢ do za-
granicznej firmy inwestycyjnej.

Art. 79.

1. Firma inwestycyjna moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powie-
rzy¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiada-
jacej osobowos$ci prawnej wykonywanie stale lub okresowe w imieniu i na ra-
chunek firmy inwestycyjnej czynno$ci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci
prowadzonej przez t¢ firmg inwestycyjna (agent firmy inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktérej] mowa w ust. 1, moga by¢ wykonywane czynno-
$ci zwigzane z zawieraniem umow o $wiadczenie uslug przez firm¢ inwestycyj-
na lub umozliwiajace realizacj¢ tych umoéw, w szczego6lnosci polegajace na do-
radzaniu klientowi lub potencjalnemu klientowi w zakresie ustug danej firmy
inwestycyjnej, przyjmowaniu zlecen, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz
odbieraniu innych o$wiadczen woli dla firmy inwestycyjnej. Umowa, o ktorej
mowa w ust. 1, nie moze przewidywac powierzenia prowadzenia dzialalno$ci
maklerskie;j.
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3.

Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajacym z umowy, o
ktorej mowa w ust. 1, z wigcej niz jedna firma inwestycyjna.

. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek

wptat, w zwiazku z czynno$ciami wykonywanymi na podstawie umowy, o kto-
rej mowa w ust. 1, od osob, na rzecz ktérych firma inwestycyjna §wiadczy ustu-
gi, jak rowniez dokonywanych przez firmg inwestycyjna na rzecz tych osob.

. Za szkodg wyrzadzona przez agenta firmy inwestycyjnej w zwiazku z wykony-

waniem czynnosci w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej odpowiada soli-
darnie ta firma inwestycyjna i agent, ktory wyrzadzit szkodg. Odpowiedzialno$¢
wylaczona jest w przypadku, gdy szkoda nastapila wskutek dziatania sily wyz-
szej lub wylacznie z winy osoby trzecie;.

. Agent firmy inwestycyjnej obowiazany jest przy kazdej czynno$ci wykonywane;j

na rzecz firmy inwestycyjnej okazywac¢ pelnomocnictwo firmy inwestycyjnej, w
imieniu ktorej dziata. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba
wykonujaca zawdd maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyj-
nego, obowiazana jest ona ponadto okazywa¢ dokument potwierdzajacy posia-
danie uprawnien do wykonywania zawodu maklera papieréw wartosciowych lub
doradcy inwestycyjnego.

. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystuguja przewidziane w

ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczacym czynnoS$ci
wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzadzanych w zwiazku z
tymi czynno$ciami dokumentow.

. Komisja prowadzi rejestr agentéw firm inwestycyjnych.

. Komisja skresla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktorym mowa w ust. 8,

jezeli wykonuje on czynno$ci, o ktérych mowa w ust. 2, z naruszeniem przepi-
sOw prawa lub nie dochowujac nalezytej starannosci. Przepisy art. 130 ust. 21 3
stosuje si¢ odpowiednio.

10. Podmiot, ktory zostat skreslony z rejestru agentow firm inwestycyjnych z przy-

czyn, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze ponownie by¢ wpisany do tego rejestru
przed uptywem 10 lat od dnia skreslenia, a w przypadku gdy skreslenie nastapito
w zwiazku z popelnieniem przez agenta firmy inwestycyjnej przestgpstwa —
tak;e przed zatarciem skazania za to przestgpstwo.

Art. 80.

Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawarl z firma inwestycyjna umowe, o ktorej mo-

wa w art. 79 ust. 1, jest przedsigbiorca w rozumieniu art. 4 ustawy z dnia 2 lipca

2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807, z p6zn.
7)

zm.").

Art. 81.

1. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ osoba fizyczna, Komisja

dokonuje, na wniosek zainteresowanego, wpisu do rejestru agentéw firmy inwe-
stycyjnej, jezeli dana osoba posiada odpowiedni poziom wiedzy i do§wiadczenia

7 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 281, poz. 2777 oraz z 2005 .
Nr 33, poz. 289, Nr 94, poz. 788, Nr 143, poz. 1199, Nr 175, poz. 1460, Nr 177, poz. 1468, Nr 178,
poz. 1480, Nr 179, poz. 1485 i Nr 180, poz. 1494.

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 49/157

zawodowego z zakresu uslug posrednictwa finansowego, obowiazujacych prze-
pisow prawa oraz standardow dzialalnosci firm inwestycyjnych, stwierdzony
przez Komisj¢ w wyniku przeprowadzonego egzaminu zgodnie z art. 128.
Whniosek o wpis sktadany jest w terminie 30 dni od dnia zlozenia z wynikiem
pozytywnym egzaminu dla agenta firmy inwestycyjnej.

2. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spelnione w przypadku osob
majacych prawo wykonywania zawodu maklera papieréw warto$ciowych lub
doradcy inwestycyjnego.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ osoba prawna lub jed-
nostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, Komisja dokonuje, na
wniosek zainteresowanego, wpisu do rejestru agentow firmy inwestycyjnej,
jezeli podmiot ten posiadanym do§wiadczeniem z zakresu obrotu maklerskimi
instrumentami  finansowymi oraz struktura organizacyjna gwarantuje
wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2, w sposob prawidlowy
z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ gospodarcza nadzorowana zgodnie z odrgbnymi przepisami przez
organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2
ustawy o nadzorze, Komisja, po otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1,
wystepuje do odpowiedniego organu nadzoru o przedstawienie opinii dotyczace;]
sytuacji finansowej oraz sposobu prowadzenia dziatalno$ci przez ten podmiot.
Przedstawienie przez wlasciwy organ nadzoru pozytywnej opinii rozumiane jest
jako wypelnianie przez podmiot ubiegajacy si¢ o wpis do rejestru agentow firmy
inwestycyjnej warunkéw, o ktérych mowa w ust. 3.

5. Komisja odmawia wpisu do rejestru agentow firmy inwestycyjnej w przypadku,
gdy osoba fizyczna ubiegajaca si¢ o wpis lub osoba kierujaca dziatalnoscia
podmiotu, o ktorym mowa w ust. 3, ubiegajacego si¢ o wpis zostata uznana pra-
womocnym orzeczeniem za winnego przestgpstwa skarbowego, przestepstwa
przeciwko wiarygodnosci dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obro-
towi pienigdzmi i papierami warto$ciowymi, za przestgpstwa okreslone w art.
305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemy-
stowej (Dz. U. 22003 r. Nr 119, poz. 1117, z pézn. zm.”), za przestepstwa okre-
$lone w ustawie o gieldach towarowych lub za przestgpstwa okreslone w niniej-
szej ustawie.

6. Komisja odmawia rowniez dokonania wpisu podmiotu, o ktorym mowa w ust. 3,
do rejestru agentow firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy wykonywanie przez
ten podmiot czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2, mogloby doprowadzié¢
do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub interesow klientow firmy inwestycyj-
nej.

7. Wniosek o wpis do rejestru agentéw firmy inwestycyjnej sktadany jest za po-
$rednictwem firmy inwestycyjnej, na rzecz ktorej maja by¢ wykonywane czyn-
nosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2, i zawiera:

1) w przypadku osoby fizycznej — dane osobowe oraz opis dotychczasowego

przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej,
oswiadczenie o nieuznaniu za winnego przestgpstwa wskazanego w ust. 5

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz.
286 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 68, Nr 163, poz. 1362 i Nr 167, poz. 1398.
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2)

oraz zaswiadczenie o ztozeniu z wynikiem pozytywnym egzaminu dla agen-
ta firmy inwestycyjnej;

w przypadku oso6b prawnych lub jednostek nieposiadajacych osobowosci
prawnej — dane obejmujace firme lub nazwe oraz adres siedziby, opis pro-
wadzonej dzialalnos$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru,
dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalnos$cia podmiotu oraz ich o$wiadcze-
nia 0 nieuznaniu za winnego przestgpstwa wskazanego w ust. 5.

8. Podmiot wpisany do rejestru agentéw firmy inwestycyjnej jest obowiazany do
niezwlocznego pisemnego informowania Komisji o:

1y
2)

3)

kazdorazowej zmianie danych objgtych wnioskiem o wpis do rejestru agen-
tow firmy inwestycyjne;j;

zawarciu umowy, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty za-
warcia oraz firmy inwestycyjnej, z ktéra ta umowa zostata zawarta;

rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty i
przyczyn rozwiazania oraz firmy inwestycyjnej, z ktéra umowa zostata
rozwiazana.

Art. 82.

1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej za-
wiera:

1)

2)

3)

4)

5)

dane osobowe cztonkow zarzadu albo wspdlnikow lub komplementariuszy
w spoélce osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustano-
wiona, jak réwniez innych osob, ktore odpowiadaja za rozpoczgcie przez
wnioskodawce dzialalnosci maklerskiej lub beda nia kierowaé, ich kwalifi-
kacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

liste akcjonariuszy posiadajacych akcje wnioskodawcy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne wraz z okresleniem posiadanej przez nich
liczby akcji oraz procentowym okres§leniem posiadanych przez nich gltoséw
w ogolnej liczbie glosow;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych
co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow lub co najmniej 10% kapitatu za-
ktadowego wnioskodawcy — dane osobowe tych oséb, informacje
o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalno-
$ci gospodarczej;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogodlnej liczby gltoséw lub co najmniej 10% kapitatu zakta-
dowego spoiki akcyjnej bedacej wnioskodawcea — informacj¢ na temat pro-
wadzonej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru
oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnione-
go do badania sprawozdan finansowych i raportem z badania, jezeli badanie
jest wymagane przepisami prawa;

informacje o podmiotach wchodzacych w sktad tej samej co wnioskodawca
grupy kapitalowej obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia 1
nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opis prowa-
dzonej dziatalnos$ci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawnej bedacej
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podmiotem dominujacym wobec wnioskodawcy, wskazanie oséb wchodza-
cych w sklad jej organow;

6) informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub wspdlni-
kow podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej, w ktorej pozostaje
wnioskodawca;

7) wskazanie zakresu czynnos$ci, od wykonywania ktérych wnioskodawca za-
mierza rozpoczaé dziatalno$¢ maklerska;

8) informacj¢ o wysokosci kapitatu zatozycielskiego, ze wskazaniem zrddet
jego pochodzenia, albo informacjg¢ o zawartej umowie ubezpieczenia, o kto-
rej mowa w art. 98 ust. 9, w tym w szczegdlnosci wskazanie zaktadu ubez-
pieczen, z ktorym zostala zawarta, oraz wysokos$ci sumy ubezpieczenia;

9) analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci ma-
klerskiej przez okres roku od dnia rozpoczgcia tej dziatalnosci;

10) oswiadczenia oséb wymienionych w pkt 1, z wylaczeniem wspolnikow oraz
komplementariuszy w spotce osobowej, ze nie byty uznane prawomocnym
orzeczeniem za winne popelnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa
przeciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu,
obrotowi pieni¢gdzmi i papierami warto$ciowymi, za przestgpstwa okreslone
w art. 305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci
przemystowej za przestgpstwa okreslone w ustawie o gietdach towarowych,
lub za przestgpstwa okreslone w niniejszej ustawie;

11) informacje o planowanej organizacji przedsigbiorstwa, ze wskazaniem adre-
sow centrali 1 oddziatow, jezeli jest planowane ich otwarcie, oraz o posiada-
nych urzadzeniach telekomunikacyjnych 1 o warunkach lokalowych;

12) informacj¢ o dotychczas prowadzonej przez wnioskodawce dziatalnosci go-
spodarczej i przyczynach zaprzestania tej dziatalno$ci;

13) informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub 10% kapitatu za-
ktadowego wnioskodawcy obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub
imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu oraz
opisu prowadzonej dziatalnos$ci gospodarcze;.

2. Do wniosku zalacza sie:

1) statut albo umowe spoiki i odpis z rejestru przedsigbiorcow lub, w przypad-
ku wnioskodawcy bedacego podmiotem zagranicznym, z odpowiedniego re-
jestru;

2) regulaminy okreslajace sposéb prowadzenia dziatalno$ci w zakresie czyn-
nosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7;

3) regulamin organizacyjny i regulamin kontroli wewngtrzne;j;

4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz procedury we-
wngtrzne:

a) zapobiegajace wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majat-
kowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, oraz

b) stuzace przeciwdzialaniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji;

5) regulamin inwestowania przez cztonkéw zarzadu 1 rady nadzorczej,
wspoOlnikow w spotce jawnej lub partnerskiej albo komplementariuszy w
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spotce komandytowej lub komandytowo-akcyjnej oraz pracownikow domu
maklerskiego na wlasny rachunek w maklerskie instrumenty finansowe;

6) procedury monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej zwiazanego z
catos$cia prowadzonej dziatalnos$ci;

7) listg maklerow papierow warto§ciowych lub doradcéw inwestycyjnych za-
trudnionych przez wnioskodawceg zgodnie z art. 83;

8) w przypadku wnioskodawcy korzystajacego z wylaczenia wynikajacego z
art. 98 ust. 9 — kopie umowy ubezpieczenia, o ktérej mowa w tym przepisie;

9) zlozone przez akcjonariuszy bgdacych osobami fizycznymi, posiadajacych
co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw lub co najmniej 10% kapitatu za-
ktadowego wnioskodawcy, pod rygorem odpowiedzialnosci karnej, oswiad-
czenia o zrddle pochodzenia $rodkéw pienigznych przeznaczonych na
zaplat¢ za obejmowane lub nabywane akcje lub udziaty wnioskodawcy -
w przypadku gdy wnioskodawca ubiega si¢ o zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w formie domu maklerskiego.

3. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, nie zamieszcza si¢ informacji okreslo-
nych w ust. 1 pkt 51 6, w przypadku gdy dotycza one:

1) podmiotu bgdacego emitentem papierow warto§ciowych lub innych instru-
mentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
firma inwestycyjna, towarowym domem maklerskim, bankiem, zaktadem
ubezpieczen, funduszem inwestycyjnym, funduszem emerytalnym, fundu-
szem zagranicznym lub spotka zarzadzajaca w rozumieniu przepiséw o fun-
duszach inwestycyjnych, lub innym zagranicznym podmiotem nadzorowa-
nym przez organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o ktorym mowa
w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, lub porozumienie, o ktorym mowa w
przepisach o funduszach inwestycyjnych;

2) podmiotu dominujacego lub zaleznego od podmiotu, o ktorym mowa w pkt
1, lub

3) podmiotu zaleznego od podmiotu dominujacego wobec podmiotu, o ktorym
mowa w pkt 1.

4. W celu ustalenia wpltywu wywieranego przez podmiot posiadajacy posrednio
lub bezposrednio akcje lub udzialy wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co
najmniej 10% ogolnej liczby gloséw na sposdb prowadzenia dziatalnosci ma-
klerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia
interesow klientow, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych doty-
czacych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9 1 ust. 4 dotyczace akcji lub akcjonariuszy stosuje si¢
odpowiednio do udziatow lub wspolnikow w przypadku, gdy wnioskodawca jest
spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia. Przepis ust. 2 pkt 9 dotyczacy
oswiadczenia o zrodle pochodzenia srodkow pieniginych przeznaczonych na
zaplatg za obejmowane lub nabywane akcje stosuje si¢ odpowiednio do o§wiad-
czenia o zrodle pochodzenia $rodkéw pienig;nych wnoszonych jako wktad do
spoiki osobowej w przypadku, gdy wnioskodawca jest spotka jawna, partnerska
lub komandytowa.

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu

s. 53/157

Art. 83.
1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢ co najmniej:

1) jednego maklera papierow wartosciowych — do wykonywania kazdej z
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1,215, ust. 3 pkt 1 1 3 oraz
ust. 4 pkt 11 2, jak rowniez do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 3, jezeli sa one zwigzane z organizacja obrotu zorganizo-
wanego;

2) dwoch doradcow inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradcg inwestycyjnego lub jednego maklera papierow wartoscio-
wych — do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 3 pkt 2
oraz ust. 4 pkt 7.

2. Warunki, o ktéorych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spetnione, jezeli czynnosci
wymienione w tym przepisie wykonuje makler papierow wartosciowych lub do-
radca inwestycyjny bedacy komplementariuszem w spdice komandytowo-
akcyjnej lub komandytowej albo wspdlnikiem w spdtce jawnej lub partnerskiej
bedacej firma inwestycyjna.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadza-
cych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalno§¢ maklerska bez ko-
niecznosci otwierania oddziatu.

Art. 84.

1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci makler-
skiej w terminie 2 miesigcy od dnia jego zlozenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firmg, siedzibg oraz adres firmy inwestycyjne;j;
2) wskazanie wszystkich czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2-4;

3) termin rozpoczegcia dziatalno$ci maklerskiej, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od
dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.

Art. 85.
Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) wniosek nie spelnia wymagan okreslonych w art. 82;

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem
tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie spetnia wymagan okreslonych w art. 95 lub art. 98;

4) charakter powiazan istniejacych pomiedzy podmiotami nalezacymi do gru-
py kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi wnioskodawca, uniemozliwia usta-
lenie rzeczywistej struktury tej grupy, rzeczywistych wiascicieli lub spra-
wowanie efektywnego nadzoru nad dziatalno$cia wnioskodawcy;

5) osoby wymienione w art. 103, art. 111 ust. 6 albo art. 115 ust. 5 nie spelnia-
ja warunkow okre§lonych w tych przepisach;
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6) opinia, o ktdrej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2 albo w art. 115 ust. 3, jest nega-
tywna,

7) z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentow wynika, ze wnio-
skodawca nie zapewni prowadzenia dzialalno$ci w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu papierami warto§ciowymi lub nalezycie zabezpie-
czajacy interesy klientow;

8) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktoérych
mowa w art. 82 ust. 415;

9) srodki pienigzne przeznaczone na nabycie lub objgcie akcji albo udziatow
wnioskodawcy albo $rodki pienigine wniesione jako wklad do bedacej
wnioskodawca spotki jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochodza z
pozyczek, kredytow lub z nieudokumentowanych zroédet, w przypadku gdy
wnioskodawca ubiega si¢ o zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci ma-
klerskiej w formie domu maklerskiego;

10) podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
akcje albo udziaty wnioskodawcy reprezentujace tacznie co najmniej 10%
ogoblnej liczby glosow lub 10% kapitatu zaktadowego nie zapewniaja wia-
sciwego prowadzenia przez wnioskodawce dziatalno$ci maklerskie;.

Art. 86.
Firma inwestycyjna jest obowiazana niezwtocznie informowaé¢ Komisjg o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia
1 w zalacznikach do niego, z zastrzezeniem pkt 2, oraz o zmianach danych
zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 87;

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy albo wspolnikéw posiadajacych, bezpo-
srednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 10% ogolnej
liczby glosoéw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego;

3) nabyciu akcji lub udziatéw w innych spotkach w liczbie, ktora zapewnia
prawo do co najmniej 5% ogdlnej liczby gltosow.

Art. 87.

1. Po uzyskaniu zezwolenia firma inwestycyjna jest obowigzana zawiadamia¢ Ko-
misj¢ o0 zamiarze rozpoczgcia dziatalnosci maklerskiej w zakresie innym niz
wskazany we wniosku, o ktorym mowa w art. 82, co najmniej na 30 dni przed
dniem jej rozpoczgcia.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) zakres dziatalno$ci maklerskiej, ktora firma inwestycyjna zamierza wyko-
nywac;

2) regulaminy okres$lajace sposob prowadzenia planowanej dziatalnosci;

3) dane osobowe o0sob, ktore odpowiadaja za rozpoczgcie planowanej dziatal-
no$ci, oraz osob, ktore beda kierowaé ta dzialalnoscia, informacje o ich

kwalifikacjach 1 dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej oraz o opinii
zwiazanej ze sprawowanymi funkcjami;
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4)

S)

6)

7)

8)

regulaminy, o ktérych mowa w art. 82 ust. 2 pkt 3 1 4, dostosowane do za-
kresu planowanej dziatalnosci;

dokumenty potwierdzajace zatrudnienie makleréw papieréw wartosciowych
lub doradcow inwestycyjnych w liczbie wymaganej do prowadzenia plano-
wanej dziatalno$ci;

informacj¢ o wysokosci posiadanego przez dom maklerski kapitatu zalozy-
cielskiego lub o wysokos$ci funduszu na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej w przypadku zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 115
ust. 1 — w przypadku gdy prowadzenie planowanej dziatalno$ci powodowa-
toby konieczno$¢ zwigkszenia odpowiednio dotychczasowej wysokosci ka-
pitatu zalozycielskiego lub funduszu na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej, oraz wskazanie zrodet ich pochodzenia;

oswiadczenia os6b wymienionych w pkt 3 o nieuznaniu prawomocnym
orzeczeniem za winnego przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko
wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi
pienigdzmi 1 papierami warto§ciowymi, za przestgpstwa okreslone w art.
305, 307 lub 308 ustawy zdnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wiasnosci
przemystowej, za przestgpstwa okreslone w ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, lub za przestepstwa okreslone w niniejszej
ustawie;

informacje o planowanej, w zwiazku z rozszerzeniem zakresu dziatalnosci,
organizacji przedsigbiorstwa spotki lub oddziatu, w szczegdlnosci o prze-
znaczonych na ten cel urzadzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lo-
kalowych.

Art. 88.

Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do
reprezentowania firmy inwestycyjnej lub wchodzace w sktad jej statutowych orga-
now albo pozostajace z firma inwestycyjna w stosunku pracy sa obowiazane do nie-
zwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii do-
kumentow 1 innych nos$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisjg.

Art. 89.

1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wygasa:

1)

2)
3)

w przypadku nierozpoczgcia dziatalnosci maklerskiej w terminie wskaza-
nym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;

z chwila ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjnej;

w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej — z uptywem 3 mie-
sigcy od dnia jej otwarcia, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w
drodze decyzji skroci¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci
maklerskiej lub decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, nie okreslono inaczej, w przy-
padku otwarcia likwidacji — do czasu wygasnigcia zezwolenia — albo w przy-
padku cofnigcia zezwolenia — do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci —

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 56/157

firma inwestycyjna wykonuje wylacznie czynnos$ci wynikajace z prowadzenia
rachunkow papierow warto§ciowych, rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust.
4 pkt 2, rachunkow pienigznych lub uméw o zarzadzanie portfelem maklerskich
instrumentow finansowych — bez mozliwosci zawierania nowych umow, oraz
wynikajace z nabytych na rachunek klientow maklerskich instrumentéw finan-
sowych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ lub d, czynnos$ci majace na
celu zakonczenie tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia lub zaprzestania prowadze-
nia rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkoéw, o ktorych mowa w art. 69
ust. 4 pkt 2, i rachunkow pienigznych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska Komisja moze nakaza¢ przeniesienie papierow warto§ciowych, in-
nych maklerskich instrumentéw finansowych i §rodkow pieni¢znych oraz do-
kumentow zwiazanych z prowadzeniem rachunkéw papierow wartoSciowych,
rachunkéw, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 2, i rachunkéw pienigznych do
innej firmy inwestycyjnej, ktéra uprzednio wyrazita na to zgodg. W innych
przypadkach do postepowania z dokumentami zwiazanymi z prowadzeniem
dzialalnos$ci maklerskiej stosuje si¢ art. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
r. — Kodeks spotek handlowych. Wiasciwy sad niezwlocznie zawiadamia Komi-
sj¢ 0 wyznaczonym przechowawcy.

Art. 90.

1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestata prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, ma
obowiazek archiwizowania i przechowywania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej dziatalnos$ci, do-
kumentéw oraz innych no$nikow informacji zwiazanych z prowadzeniem tej
dzialalnosci. Obowiazek uwaza si¢ za wykonany w przypadku zapewnienia
przez firm¢ inwestycyjna przechowywania dokumentéw oraz innych no$nikow
informacji przez podmiot trzeci spetniajacy wymagania okreslone w odrgbnych
przepisach.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu
podmiotu przechowujacego dokumenty i inne no$niki informacji celem wgladu
do tych dokumentow i no$nikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia na
wlasny koszt 1 przekazania kopii tych dokumentéw i no$nikéw.

4. Przepisy ust. 1 nie naruszaja przepisOw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o ra-
chunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.”).

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych prowa-
dzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalno$¢ maklerska bez
otwierania oddziatu.

Art. 91.

1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawierajacy wskazanie
firm lub nazw, adreséw siedziby oraz zakresu czynnos$ci, ktére poszczegdlne

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej zostaly ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr
124, poz. 1152 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz.
1546 i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.
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firmy wykonuja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach posiadanego
zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostepny jest na stronie internetowej Komisji.

Art. 92.

1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, moga utworzy¢, na zasadach
okreslonych w odregbnych przepisach, izbe gospodarcza, zwana dalej ,,izba”.

2. Organizacjg¢ wladz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania
izby okresla statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno§¢ wylacznie w zakresie zarzadzania
portfelami maklerskich instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjne-
go w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego moga by¢ cztonkami izby, o ktérej mowa w ust.1, lub izby go-
spodarczej, o ktorej mowa w przepisach o funduszach inwestycyjnych.

Art. 93.

1. Przepisow art. 82, art. 84-87 oraz art. 89 ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do zagranicz-
nych firm inwestycyjnych.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych firm inwe-
stycyjnych — w przypadku zawieszenia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 3
pkt 1 lub 2, w calo$ci albo w czg$ci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 94.

1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia:

1) tryb i warunki postgpowania firm inwestycyjnych oraz bankéw powierni-
czych w zakresie:

a) promowania $wiadczonych ustug maklerskich oraz kontaktow z poten-
cjalnymi klientami,

b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,

c¢) $wiadczenia ustug maklerskich, w tym w zakresie §wiadczenia ustug
maklerskich na rzecz klientow profesjonalnych,

d) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji doku-
mentéw 1 innych no$nikow informacji sporzadzanych w zwiazku z
prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej,

e) ustanawiania 1 realizacji zabezpieczen splaty kredytow i1 pozyczek
udzielonych na nabycie maklerskich instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczania wierzytelnosci na maklerskich instrumentach finanso-
wych, jezeli konstrukcja tych instrumentéw umozliwia ustanowienie
zabezpieczenia,

f) przenoszenia papierow wartosciowych w ramach transakcji bezposred-
nich, o ktéorych mowa w art. 74 ust. 1, w tym w zakresie upowszechnia-
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

nia informacji o ofercie firmy inwestycyjnej oraz o zawieranych trans-
akcjach,

g) organizowania alternatywnych systeméw obrotu, w tym przy przeka-
zywaniu informacji dotyczacych tych systemoéw

— przy zapewnieniu nalezytej starannosci, ochrony klienta oraz bezpieczne-
go 1 sprawnego zawierania i rozliczania transakcji, a takze przejrzystosci i
bezpieczenstwa obrotu;

zakres 1 szczegotowe zasady wyznaczania wymogow kapitatowych dla do-
méw maklerskich 1 bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, z wyla-
czeniem podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ maklerska wylacznie
w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub art. 69 ust.
3 pkt 2, oraz maksymalna wysokos$¢ kredytéw, pozyczek 1 wyemitowanych
dluznych papieréw warto$ciowych w stosunku do kapitatow dla domoéw
maklerskich 1 bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, przy uwzgled-
nieniu koniecznos$ci odpowiedniego zabezpieczenia kapitatowego w stosun-
ku do wielko$ci poszczegdlnych rodzajow ryzyka ponoszonego w dziatal-
no$ci maklerskiej, wysokosci kosztow statych 1 zobowiazan wlasnych oraz
kapitatow zatozycielskich;

tryb 1 warunki pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzia-

fem firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych poza systemem za-
bezpieczenia pltynnosci rozliczen transakcji, o ktdrym mowa w art. 50 ust. 4
pkt 12, przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia bezpiecznego i
sprawnego funkcjonowania systemu rozliczen;

zakres, tryb 1 forme¢ oraz terminy dostarczania, innych niz wymienione w
art. 86, informacji dotyczacych dziatalno$ci firm inwestycyjnych i bankow
powierniczych oraz sytuacji finansowej doméw maklerskich, bankéw pro-
wadzacych dziatalno$¢ maklerska i zagranicznych oséb prawnych prowa-
dzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska,
przy uwzglednieniu konieczno$ci umozliwienia Komisji, w zakresie okre-
slonym ustawa, wykonywanie nadzoru nad dziatalnoscia tych podmiotow;

warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnos$ci
maklerskiej przez firmg¢ inwestycyjna oraz do prowadzenia rachunkéw pa-
pierow wartosciowych przez bank powierniczy, z uwzglednieniem koniecz-
nos$ci zapewnienia bezpiecznego i sprawnego prowadzenia tej dziatalnosci;

obowiazki sprawozdawcze doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadza-
cych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska
w formie oddziatu i zagranicznych osob prawnych, o ktorych mowa w art.
115, prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalnosé¢
maklerska, w zakresie wykonywania czynnosci posrednictwa w nabywaniu i
zbywaniu maklerskich instrumentéw finansowych bgdacych w obrocie na
zagranicznych rynkach regulowanych, przy uwzglednieniu konieczno$ci
umozliwienia Komisji, w zakresie okres§lonym ustawa, wykonywanie nad-
zoru nad dziatalnoscia tych podmiotow;

tryb 1 warunki udzielania przez firmy inwestycyjne pozyczek na nabycie
maklerskich instrumentéw finansowych, przy uwzglednieniu koniecznosci
zapewnienia warunkow gwarantujacych, ze srodki przeznaczone na pozycz-
ki nie beda pochodzi¢ ze srodkéw pienigznych zdeponowanych przez inwe-
storow na rachunkach pienig¢znych stuzacych do obstugi rachunkow, na kt6-
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rych rejestrowane sa maklerskie instrumenty finansowe, istnienia zabezpie-
czenia splaty pozyczek w celu zapewnienia bezpieczenstwa pozyczkodaw-
cow oraz koniecznos$ci badania wiarygodnos$ci i wyplacalnosci pozyczko-
biorcow.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, obowiazki sprawozdawcze domow maklerskich, bankow prowadzacych
dzialalno$¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddzia-
tu 1 zagranicznych oséb prawnych, o ktérych mowa w art. 115, prowadzacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalno§¢ maklerska w formie oddziatu,
bankéw powierniczych, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, oraz
Krajowego Depozytu w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowanymi
przez Skarb Panstwa, tak aby sprawozdania sporzadzane przez te podmioty po-
zwalaly na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadtu-
zenia budzetu panstwa w skarbowych papierach wartosciowych wedlug grup
inwestoroOw oraz rodzajow tych papieréw.

Oddzial 2

Domy maklerskie

Art. 95.
1. Domem maklerskim moze by¢ wytacznie:
1) spoltka akcyjna,

2) spotka komandytowo-akcyjna, w ktorej komplementariuszami sa wytacznie
osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera papieréw wartoscio-
wych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

3) spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia,

4) spotka komandytowa, w ktorej komplementariuszami sa wytacznie osoby
majace prawo wykonywania zawodu maklera papieréw warto§ciowych lub
doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

5) spotka partnerska, w ktérej wspolnikami (partnerami) sa wylacznie osoby
majace prawo wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub
doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

6) spotka jawna, w ktorej wspolnikami sa wylacznie osoby majace prawo wy-
konywania zawodu maklera papieréw warto§ciowych lub doradcy inwesty-
cyjnego, w liczbie co najmniej dwdch

— z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,,domem ma-
klerskim”.

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2,
moze obejmowac wytacznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 114, ust. 3
pkt 2 oraz w ust. 4 pkt 1 1 5-8.

3. Dzialalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 4-6,
moze obejmowacé wylacznie czynno$ci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, ust. 3 pkt
2 oraz w ust. 4 pkt 5-7.
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4.

5.

10.

Akcje domu maklerskiego moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sa zdemate-
rializowane.

Zaplata za obejmowane lub nabywane akcje lub udzialty domu maklerskiego,
ktore nie sa zdematerializowane, nie moze pochodzi¢ z pozyczek, kredytow ani
z nieudokumentowanych zrodet.

. Srodki pienig;ne wnoszone jako wktad do bedacej domem maklerskim spotki

jawnej, partnerskiej oraz komandytowej nie moga pochodzi¢ z po;yczek, kre-
dytow ani z nieudokumentowanych zrodet.

. Jednoosobowym zatozycielem domu maklerskiego w formie spotki akcyjnej

moze by¢ wylacznie osoba prawna.

. Jednoosobowym zatozycielem domu maklerskiego w formie spotki z ograniczo-

na odpowiedzialno$cia moze by¢ wytacznie osoba prawna lub osoba fizyczna
majaca prawo wykonywania zawodu maklera papierow warto$ciowych lub do-
radcy inwestycyjnego.

. W spoélce komandytowo-akcyjnej oraz w spotce z ograniczona odpowiedzialno-

$ciag prowadzacych dziatalno$¢ maklerska ustanawia si¢ rade nadzorcza.

W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspolnikow spetniajacych
warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 4-6 spadnie ponijej dwoch, dom maklerski, z
zastrzejeniem art. 83, jest obowigzany do niezwlocznego doprowadzenia do sta-
nu zgodnego z przepisem ust. 1, jednak;e w terminie nie dtu;szym ni;, 6 miesig-
cy od dnia, w ktérym dom maklerski przestal spelnia¢ warunek wskazany w ust.
1. Do czasu doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom makler-
ski wykonuje wylacznie czynnosci wynikajace z zawartych umow o $wiadczenie
ustug maklerskich bez mo;liwosci zawierania nowych umow.

Art. 96.

. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej

spolce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od
osoby prawnej prowadzace] dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa
nalezacego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej prowadzacej dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub
wobec banku zagranicznego, lub

3) na ktora znaczny wpltyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, kto-
re wywieraja znaczny wplyw na zagraniczna firme¢ inwestycyjna, lub osobg
prawna prowadzaca dziatalno$§¢ maklerska na terytorium panstwa nalezace-
go do OECD lub WTO, lub na bank zagraniczny

— nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii wlasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktory
udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie; przedmiotem
opinii jest sposob prowadzenia tej dziatalnosci, w szczeg6lnosci jego zgodnos¢ z
przepisami prawa obowiazujacymi w tym panstwie.

. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej

spotce:
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1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art.
4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo od
zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowa-
dzenie dzialalno$ci wydane przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec instytucji
kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, albo zagranicznego zaktadu ubezpieczen
posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez
wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego,

3) na ktora znaczny wpltyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, kto-
re wywieraja znaczny wptyw na instytucje kredytowa, w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na
zagraniczny zaklad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czion-
kowskiego

— nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu innego panstwa cztonkow-
skiego, ktory udzielit podmiotowi, o ktorym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie; celem uzyskania opinii jest dokona-
nie oceny akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co
wnioskodawca, jak réwniez ocena wiarygodnos$ci i do§wiadczenia cztonkéw za-
rzadu podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca,
lub innych os6b majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wptywu rozumie si¢ posiadanie nie mniej niz 20%
1 nie wigcej niz 50% gltoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspol-
nikow — w przypadku spotki akcyjnej, spotki komandytowo-akcyjnej lub spotki
z ograniczona odpowiedzialno$cia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji
dotyczacej ksztattowania polityki finansowej lub biezacej dzialalnosci gospo-
darczej tej osoby prawne;.

Art. 97.

1. Przez kapitat zatozycielski domu maklerskiego rozumie si¢ sume kapitatu zakta-
dowego w wielko$ci, w jakiej zostal wptacony, kapitatu zapasowego, niepodzie-
lonego zysku z lat ubieglych i pomniejszonego o wielko$¢ dywidendy z zysku
netto w trakcie zatwierdzania, jedynie w przypadku gdy zysk ten zostal zweryfi-
kowany przez osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych, oraz
kapitatéw rezerwowych z wylaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniej-
szona o niepokryta strate z lat ubiegtych.

2. W przypadku spoétki jawnej, partnerskiej lub komandytowej przez kapitat zakta-
dowy rozumie si¢ sume¢ wkladow wniesionych do spotki przez jej wspolnikow.

Art. 98.

1. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dzialalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 i 3, wynosi, z zastrzezeniem ust. 2-9, co najmniej 625 000
zt, nie mniej jednak niz réwnowartos¢ 125 000 euro.
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2.

10.

11.

W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub ust. 3 pkt 2, kapital zatozycielski wynosi co naj-
mniej 250 000 zt, nie mniej jednak niz rownowartos¢ 50 000 euro.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalnosci, o ktorej

mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, kapital zalozycielski wynosi co najmniej 500 000 zt,
nie mniej jednak niz rownowarto§¢ 100 000 euro.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalnosci, o ktorej

mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 i ust. 3 pkt 2, kapitat zatozycielski wynosi co naj-
mniej 500 000 zt, nie mniej jednak niz réwnowartos¢ 100 000 euro.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktérej mowa w

art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 6, kapitat zatozycielski wynosi, z zastrzezeniem ust. 8, co
najmniej 4 000 000 zt, nie mniej jednak niz rownowartos¢ 800 000 euro.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktérej mowa w

art. 69 ust. 2 pkt 4 lub art. 69 ust. 3 pkt 2, oraz dziatalnosci, o ktorej mowa w art.
69 ust. 4 pkt 1, 2 lub 3, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej 625 000 zt, nie
mniej jednak niz rownowarto$¢ 125 000 euro.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktérej mowa w

art. 69 ust. 3 pkt 3, kapitat zalozycielski wynosi co najmniej 4 000 000 zt, nie
mniej jednak niz rownowarto$¢ 800 000 euro.

. Nie wymaga kapitatu zatozycielskiego w wysokos$ci ustalonej zgodnie z ust. 5

prowadzenie przez dom maklerski dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 3, wylacznie w zakresie transakcji dlugoterminowych o cechach okreslonych
w przepisach wydanych na podstawie ust. 11.

. Nie wymaga kapitatu zatozycielskiego prowadzenie przez dom maklerski wy-

tacznie dzialalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub art. 69 ust. 3 pkt 2,
jezeli dom maklerski zawarl z zaktadem ubezpieczen umowg ubezpieczenia od-
powiedzialno$ci cywilnej za szkody powstate z tytulu prowadzenia dziatalnos$ci
maklerskiej, zgodnie z ktéra minimalna suma ubezpieczenia wynosi rbwnowar-
tos¢ w ztotych 1000 000 euro w odniesieniu do jednego zdarzenia, ktérego
skutki sa objete umowa ubezpieczenia, oraz rownowarto$§¢ w ztotych 1 500 000
euro w odniesieniu do wszystkich takich zdarzen. Warto$¢ minimalnej sumy
ubezpieczenia jest ustalana przy zastosowaniu $sredniego kursu euro oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w ktéorym umowa ubez-
pieczenia zostata zawarta.

Rownowarto$¢ kwot, o ktorych mowa w ust. 1-7, wyrazonych w euro jest okre-
slana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank
Polski, obowiazujacego na dzien poprzedzajacy datg ztozenia wniosku o udzie-
lenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia, cechy transakcji dtugoterminowych, ktore moga by¢ dokonywane przez
dom maklerski bez obowiazku posiadania kapitatu zatozycielskiego w wysoko-
sci okreslonej w ust. 5, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia bezpiecz-
nego prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.

Art. 99.

. W przypadku gdy poziom $rodkéw wiasnych domu maklerskiego, o ktorych

mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2, zwanych dalej
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»Srodkami wlasnymi”, spadnie ponizej wymaganego poziomu, Komisja wzywa
dom maklerski do doprowadzenia $rodkéw wiasnych do wtasciwego poziomu,
wyznaczajac termin doprowadzenia poziomu $rodkéw wiasnych do stanu zgod-
nego z przepisami prawa.

2. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, Komi-
sja moze zastosowac jedna z sankcji, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1. Przepisy
art. 167 ust. 4, 5, 7 1 8 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 100.

1. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan
finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obowiazek sporza-
dzenia przez dom maklerski wynika z odrgbnych przepiséw lub prawidtowosci
prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawoz-
dan, informacji i ksiag rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze istotne nieprawi-
dlowosci, dom maklerski zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium in-
nego panstwa cztonkowskiego, Komisji przystluguja uprawnienia okreslone w
ust. 1 oraz art. 88. Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym po-
informowaniu wlasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktoérego terytorium
znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego.

3. Podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych domu maklerskiego,
podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajace-
go na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 sa obowigzane
niezwtocznie przekaza¢ Komisji informacje, w posiadanie ktorych weszlty w
zwiazku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski,
cztonkéw jego zarzadu lub pracownikow, przepisOw prawa, zasad uczciwe-
go obrotu lub interesow zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskie-
£0;

3) odmoweg wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu
maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczacej jej sprawozdania fi-
nansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

4. Wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 3, nie narusza tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bieglych rewidentach 1
ich samorzadzie.

Art. 101.

1. W przypadku zamiaru rozszerzenia zakresu dziatalno$ci prowadzonej dotych-
czas przez dom maklerski bedacy spotka komandytowo-akcyjna o czynnosci in-
ne niz wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1 1 4, ust. 3 pkt 2 oraz w ust. 4 pkt 5-7, za-
wiadomienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1, jest dokonywane po przeksztalce-
niu tej spotki w spotke akcyjna lub spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Do zawiadomienia zalacza si¢ dokumenty potwierdzajace fakt przeksztalcenia.
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2. W przypadku zamiaru rozszerzenia zakresu dziatalno$ci prowadzonej dotychczas
przez dom maklerski bedacy spotka jawna, partnerska albo komandytowa o
czynnosci inne nij, wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, ust. 3 pkt 2 oraz w ust. 4 pkt
5-7, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1, jest dokonywane po prze-
ksztatceniu tej spotki w spotke akeyjna lub spotke z ograniczona odpowiedzial-
noscia. Do zawiadomienia zatacza si¢ dokumenty potwierdzajace fakt prze-
ksztatcenia.

Art. 102,

1. Dom maklerski jest obowiazany posiadac¢ centralg na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskie;.

2. Za centrale domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjna domu ma-
klerskiego, w ktorej wykonuja w sposob staty dziatalno$¢ cztonkowie zarzadu
domu maklerskiego, komplementariusze w spotce komandytowo-akcyjnej lub
komandytowej albo wspoOlnicy w spotce jawnej lub partnerskiej bedacej domem
maklerskim.

Art. 103.

1. W sktad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby
posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytu-
cjach rynku finansowego oraz dobra opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funk-
cjami.

2. W przypadku domu maklerskiego posiadajacego forme¢ spotki osobowej wymogi
wskazane w ust. 1 maja zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow,
ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Art. 104.

1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, z zastrzezeniem ust. 2-10,
uprawnia dom maklerski do prowadzenia w formie oddziatu lub bez konieczno-
$ci otwierania oddziatu dzialalno$ci maklerskiej na terytorium wszystkich in-
nych panstw cztonkowskich w zakresie czynnosci wykonywanych na podstawie
tego zezwolenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Dom maklerski jest obowiazany zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu na tery-
torium innego panstwa czlonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:

1) wskazanie innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego planuje
si¢ utworzenie oddziatu lub bedzie prowadzona dziatalno$¢ bez otwierania
oddziatu;

2) przewidywany zakres dziatalno$ci oraz strukture organizacyjna;

3) adres, pod ktorym dostepne beda dokumenty zwiazane z prowadzong dzia-
falnoscia;

4) dane osobowe o0s6b kierujacych dziatalnos$cia.
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4.

10.

11.

12.

13.

14.

Przepiséw ust. 3 pkt 3 1 4 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy dzialalnos¢ makler-
ska bedzie prowadzona bez otwierania oddziatu.

. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, w terminie 3 miesigcy

— w przypadku gdy dzialalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub mie-
siaca — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddzia-
tu — od ich otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czton-
kowskiego, na terytorium ktorego ma dziata¢ oddzial Iub bgdzie prowadzona
dziatalnos¢. W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddzia-
tu, Komisja wraz z informacjami, o ktorych mowa w ust. 3, przekazuje informa-
cje o ogdlnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi nad-

zoru innego panstwa cztonkowskiego Komisja informuje dom maklerski, ktore-
go te informacje dotycza.

W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja
przekazuje informacj¢ o tych zmianach wlasciwemu organowi nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata dom maklerski.

. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski prze-

kazuje Komisji oraz wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkow-
skiego, na terytorium ktoérego dziata oddziat lub jest prowadzona dziatalno$¢ bez
otwierania oddziatu, nie pdzniej niz na miesiac przed dniem wejscia w zycie
tych zmian.

. Komisja moze, w terminie 3 miesigcy — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢

prowadzona w formie oddziatu, lub miesiaca — w przypadku gdy dzialalno$¢ ma
by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu — od dnia zlozenia zawiadomienia,
zglosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub rozpoczgcia dziatalno-
$ci bez otwierania oddzialu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
stanowiloby to zagrozenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego moze by¢
rozpoczgta po otrzymaniu od wlasciwego organu nadzoru tego panstwa informa-
cji wskazujacej warunki prowadzenia tej dzialalnosci lub po uptywie 2 miesigcy
liczonych od dnia otrzymania przez wtasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, na ktérego terytorium dzialalno$¢ ma by¢ prowadzona, zawia-
domienia, o ktorym mowa w ust. 2. Dziatalno$¢, ktora ma by¢ prowadzona bez
otwierania oddziatu, moze by¢ podjeta po otrzymaniu przez dom maklerski od
Komisji informacji, o ktorej mowa w ust. 6.

Komisja niezwlocznie informuje wilasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, na ktoérego terytorium dziala dom maklerski, o cofnigciu lub
wygasnigciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej bedacego pod-
stawa prowadzenia dziatalnos$ci na terytorium danego panstwa.

Komisja informuje Komisje Europejska o liczbie przypadkéw zgtoszenia sprze-
ciwu, o ktorym mowa w ust. 9.

Przepiséw ust. 1-12 nie stosuje si¢ do domu maklerskiego prowadzacego dzia-
falnos$¢ maklerska wytacznie w zakresie wskazanym w art. 69 ust. 3 lub 4.

Dom maklerski moze ubiega¢ si¢ o mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci w for-
mie oddziatu lub w innej formie w kraju niebgdacym panstwem cztonkowskim
pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisje porozumienia, o ktérym
mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktorym
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ma by¢ prowadzona ta dzialalno$¢. W tym przypadku przepisy ust. 2-4 1 9 stosu-
je si¢ odpowiednio.

Art. 105.
1. Zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek domu maklerskiego, wymaga:

1) wczesniejsza niz w dniu okreslonym w umowie sptata przez dom maklerski
zobowigzan:

a) z tytulu papieréw warto$ciowych o nieoznaczonym terminie wymagal-
nos$ci oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym termi-
nie wymagalnosci,

b) z tytulu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktorych powstaty zobowiaza-
nia podporzadkowane;

2) zaliczenie zobowiazan z tytulu papierow warto§ciowych o nieoznaczonym
terminie  wymagalnosci oraz innych instrumentéw finansowych
0 nieoznaczonym terminie wymagalnosci do kapitatow domu maklerskiego;

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalony przez rynek regulowa-
ny modelu obliczania stosunku zmiany wartosci opcji do zmiany warto$ci
instrumentu bazowego bedacego przedmiotem tej opcji;

4) obliczanie wymogow kapitalowych na pokrycie poszczegolnych rodzajow
ryzyka za pomoca stosowania wlasnych wewngtrznych modeli zarzadzania
ryzykiem przez dom maklerski.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, wymogi, jakim powinny odpowiada¢ wnioski, o ktorych mowa w ust. 1,
uwzgledniajac konieczno$¢ dokonywania na ich podstawie oceny skutkow, jakie
moga spowodowac¢ czynno$ci objgte wnioskami, w zakresie sytuacji finansowej
domu maklerskiego.

Art. 106.

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego naby-
cia lub objecia akcji domu maklerskiego w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 10% ogolnej liczby gltoséw lub kapitatu zaktado-
wego lub

2) powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdl-
nej liczby gltosow lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajace w
tej samej grupie kapitalowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji domu maklerskiego rozumie si¢ nabycie lub objg-
cie akcji lub udziatow podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio ak-
cje domu maklerskiego, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osia-
gnigcia lub przekroczenia 50% ogoélnej liczby gltoséw lub 50% kapitatu zakta-
dowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego bezpo-
$redniego lub posredniego nabycia lub objgcia akcji domu maklerskiego w licz-
bie nabycia w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym
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mowa w ust. 1, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot
zamierzajacy naby¢ akcje domu maklerskiego moglby wywiera¢ niekorzystny
wplyw na zarzadzanie tym domem maklerskim. W przypadku niezgloszenia
sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego nabycie akcji do-
mu maklerskiego moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji nabytych pomimo sprzeciwu, o ktorym mowa
w ust. 3, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje domu maklerskiego jest za-
graniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubez-
pieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci wydane przez wta-
$ciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, Komisja zasigga opinii
organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci przez te
podmioty. Przedmiotem opinii jest sposob prowadzenia dziatalno$ci przez pod-
miot, ktory zamierza naby¢ akcje domu maklerskiego, w tym w szczegdlno$ci
jego zgodnos¢ z przepisami prawa.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabywaja-
cym akcje domu maklerskiego jest podmiot dominujacy wobec podmiotu, o kto-
rym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wplyw w rozumieniu art.
96 ust. 3 na podmiot, o ktorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w
wyniku posredniego nabycia podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia,
stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca
zacznie wywiera¢ znaczny wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore
nabywca zamierza nabyc¢, ich udziat w kapitale zakladowym oraz liczbg gltosow,
jaka nabywca osiagnie na walnym zgromadzeniu oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej, o§wiadczenie o zrddle pochodzenia §rodkow pienigz-
nych przeznaczonych na zaplat¢ za obejmowane lub nabywane akcje domu ma-
klerskiego.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3,
oznacza zgodg¢ na nabycie akcji domu maklerskiego, na warunkach wskazanych
w zawiadomieniu.

9. Przepisy ust. 1-8 dotyczace akcji domu maklerskiego stosuje si¢ odpowiednio do
udzialéw domu maklerskiego w formie spotki z ograniczona odpowiedzialno-
scia.

Art. 107.
1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar zbycia akcji domu maklerskiego:

1) w liczbie stanowiacej co najmniej 10% ogoélnej liczby glosow lub kapitatu
zaktadowego lub

2) przez podmiot posiadajacy akcje domu maklerskiego w liczbie uprawniaja-
cej do wykonywania co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby
gloséw lub stanowiacej co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% kapitatu za-
ktadowego, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot ten bedzie posiadat akcje
w liczbie uprawniajacej do wykonywania mniej niz 10%, 20%, 33% lub
50% ogolnej liczby gloséw lub stanowiacej mniej niz 10%, 20%, 33% lub
50% kapitatu zaktadowego
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— przy czym posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajace
w tej samej grupie kapitatowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.
Zawiadomienie dokonywane jest przez zbywajacego nie pdzniej niz na 2 tygo-
dnie przed planowanym zbyciem akcji.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore
maja zostac zbyte, ich udziat w ogdlnej liczbie glosow oraz w kapitale zaktado-
wym oraz liczbg glosow, jaka zbywca osiagnie na walnym zgromadzeniu w wy-
niku zbycia.

3. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji domu maklerskiego nie wy-
tacza obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do ob-
rotu na rynku regulowanym.

5. Przepisy ust. 1-3 dotyczace akcji domu maklerskiego stosuje si¢ odpowiednio do
udziatow domu maklerskiego w formie spotki z ograniczona odpowiedzialno-
Scia.

Art. 108.

1. Jezeli wplyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy domu makler-
skiego posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10% ogolnej liczby glo-
sOw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego jest niekorzystny dla zarzadza-
nia tym domem maklerskim, Komisja moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania
takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych
czynnosci, a w przypadku niezastosowania si¢ do tego nakazu — zakazaé, na
okres nie dtuzszy niz 2 lata, wykonywania prawa glosu z akcji.

2. Jezeli po uptywie okresu obowiazywania zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, przy-
czyny bedace podstawa decyzji zakazujacej wykonywania prawa glosu nie usta-
ty, Komisja moze nakaza¢ akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktérzy podlega-
li temu zakazowi, w terminie okreslonym w decyzji, zbycie catosci lub czgsci
akcji.

3. Jezeli osoby, ktore nabyly posrednio akcje domu maklerskiego, wywieraja nie-
korzystny wplyw na zarzadzanie tym domem maklerskim, Komisja moze naka-
za¢ zaprzestanie wywierania niekorzystnego wptywu na zarzadzanie domem
maklerskim, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjgcia stosownych czyn-
nosci.

4. Przepisy ust. 1-3 dotyczace akcjonariuszy lub akcji domu maklerskiego stosuje
si¢ odpowiednio do wspolnikow lub udzialéw domu maklerskiego w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Art. 109.

1. Dom maklerski nie moze nabywac¢ na wiasny rachunek akcji wyemitowanych
przez podmioty, wobec ktorych jest podmiotem zaleznym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do nabywania akcji znajdujacych si¢ w obrocie
zorganizowanym:

1) w celu wskazanym w art. 39 ust. 3 pkt 3 oraz
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2) w celu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowiacej facznie nie wigcej niz 5%
kapitatu zaktadowego.

Art. 110.
1. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o:

1) udzieleniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej osobie
prawnej bedacej bezposrednio lub posrednio zalezna od podmiotu podlega-
jacego prawu panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, w terminie
miesigca od dnia udzielenia zezwolenia;

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, jezeli
nabywca byl podmiot podlegajacy prawu panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim 1 w wyniku tej transakcji stal si¢ on podmiotem dominuja-
cym wobec podmiotu, ktérego akcje byty przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis struktury gru-
py kapitatowej, z tym ze w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug stanu uwzgledniajacego nabycie
akcji podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o przeszkodach prawnych, regulacyj-
nych 1 organizacyjnych, jakie napotykaja domy maklerskie lub banki prowadza-
ce dzialalno$¢ maklerska w zwiazku z prowadzeniem takiej dzialalnosci na tery-
torium panstw niebgdacych panstwami cztonkowskimi.

Oddzial 3

Banki prowadzace dzialalno$¢é maklerska

Art. 111.

1. Bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ dzia-
talno$¢ maklerska po uzyskaniu zezwolenia Komisji.

2. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez
bank powinien zawierac:

1) nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej ma by¢ prowadzona
dziatalno$¢ maklerska;

2) w przypadku banku bedacego spotka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach dominujacych wobec wnioskodawcy;
4) informacjg o wysokosci funduszy wlasnych;

5) informacj¢ o wysokosci kapitatu zatozycielskiego, o ktorym mowa w art.
112 ust. 1;

6) informacje okreslone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9-11.

3. W przypadku wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej przez bank, przez regulamin, o ktorym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 5,
rozumie si¢ regulamin inwestowania na wilasny rachunek w maklerskie instru-
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10.

menty finansowe przez pracownikow jednostki organizacyjnej banku prowadza-
cej dziatalno$¢ maklerska oraz przez osoby kierujace lub nadzorujace dziatal-
no$¢ tej jednostki.

. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, dodatkowo zalacza si¢ informacje o spo-

sobach monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej zwiazanego z calo-
$cig prowadzonej dziatalnosci.

. Warunkiem uzyskania zezwolenia jest wydzielenie dzialalno$ci maklerskiej w

ramach banku, polegajace na:

1) prowadzeniu tej dziatalno$ci w sposdb pozwalajacy na jej organizacyjne
wyodrebnienie od pozostatej dziatalno$ci banku, z zastrzezeniem art. 113
(wydzielenie organizacyjne);

2) prowadzeniu odrgbnych ksiag rachunkowych 1 sporzadzaniu odrgbnych
sprawozdan finansowych na zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach
(wydzielenie finansowe).

. W sktad wtadz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, powinny

wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co naj-
mniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢ w
zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

. Przepisow o wydzieleniu finansowym dziatalnos$ci maklerskiej w ramach banku

nie stosuje si¢ do banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska wytacznie w za-
kresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich in-
strumentéw finansowych.

. Bank prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska obowiazany jest posiada¢ central¢ na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

. Za centralg, o ktérej mowa w ust. 8, uwaza si¢ jednostke¢ organizacyjna banku, w

ktorej jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska i w ktorej w sposob staty wykonu-
ja dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscia maklerska.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, szczegdtowe zasady wydzielenia organizacyjnego dzialalno$ci makler-
skiej banku, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zachowania poufnosci da-
nych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym zagwa-
rantowaniu bezpiecznego i1 sprawnego prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;.

Art. 112.

. Za kapitat zatozycielski banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska uwaza sie

fundusz przeznaczony na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wydzielony z
funduszy wtasnych banku w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, powigkszony o fundusze rezerwowe utworzone przez
bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, z wytaczeniem funduszu aktualizacji
wyceny.

. Zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek banku prowadzacego dzialalno$¢

maklerska, wymaga:

1) sptata przez bank zobowiazan z tytulu papierow wartosciowych o nieozna-
czonym terminie wymagalno$ci oraz innych instrumentow finansowych o
nieoznaczonym terminie wymagalnos$ci;
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2) zaliczenie zobowiazan z tytulu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym
terminie wymagalno$ci oraz innych instrumentéw finansowych o nieozna-
czonym terminie wymagalnos$ci do kapitatow domu maklerskiego;

3) stosowanie przez bank innego niz ustalony przez rynek regulowany modelu
obliczania stosunku zmiany warto$ci opcji do zmiany warto$ci instrumentu
bazowego bgdacego przedmiotem tej opcji;

4) obliczanie wymogow kapitalowych na pokrycie poszczegdlnych rodzajow
ryzyka za pomoca stosowania wlasnych wewngtrznych modeli zarzadzania
ryzykiem przez bank.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, wymogi, jakim powinny odpowiada¢ wnioski, o ktérych mowa w ust. 2,
uwzgledniajac konieczno$¢ dokonywania na ich podstawie oceny skutkow, jakie
moga spowodowac czynnosci objete wnioskami, w zakresie sytuacji finansowej
banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

Art. 113.

1. Czynnosci zwiazane z zawieraniem umoéw o $wiadczenie ustug przez bank w
ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub umozliwiajace realizacj¢ tych
uméw, w szczegolnosci polegajace na doradzaniu klientowi lub potencjalnemu
klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dzialalno$ci maklerskiej,
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1,
oraz odbieraniu innych o$wiadczen woli dla banku w ramach prowadzonej dzia-
talnosci maklerskiej, moga by¢ wykonywane poza wyodrgbniong jednostka ban-
ku, w ktorej prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska.

2. Podstawa wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, poza jednostka
banku, w ktorej prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska, sa regulacje wewngtrz-
ne banku okreslajace w szczeg6lnosci szczegdtowy zakres tych czynnos$ci oraz
sposob ich wykonywania. Nie pdzniej niz w terminie miesiaca przed rozpoczg-
ciem wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, poza jednostka organi-
zacyjna, w ktorej prowadzona jest dzialalno$¢ maklerska, bank jest obowiazany
przedstawi¢ Komisji regulacje wewngtrzne, z ktoérych wynika przyjety sposéb
postgpowania.

3. W przypadku gdy przyjety przez bank sposob postgpowania mogiby doprowa-
dzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub interesow klientéw banku, Komi-
sja moze w terminie miesiaca od dnia dokonania zawiadomienia zglosi¢ sprze-
ciw wobec jego wdrozenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykonujacych czynno$ci, o ktorych mowa w
ust. 1, Komisji przystuguja przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia
kontrolne, w zakresie dotyczacym tych czynnos$ci oraz sporzadzanych w zwiaz-
ku z tymi czynno$ciami dokumentow.

Art. 114.

1. W zakresie nieuregulowanym przepisami niniejszego oddziatu do banku prowa-
dzacego dziatalno$¢ maklerska oraz wykonywania nadzoru nad takim bankiem
stosuje si¢ odpowiednio przepisy oddziatu 2, z wytaczeniem art. 95, art. 96 1 art.
106-109.
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2. Przepis art. 100 ust. 1 stosuje si¢ wylacznie do sprawozdania finansowego jed-
nostki organizacyjnej banku prowadzacej dziatalno$¢ maklerska. Przepis art.
100 ust. 3 stosuje si¢ do sprawozdania finansowego banku w czgsci dotyczacej
wytacznie dziatalno$ci maklerskie;.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 104 ust. 2, sporzadzone przez bank pro-
wadzacy dziatalno$¢ maklerska Komisja przekazuje wlasciwemu organowi nad-
zoru w innym panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium bank zamierza
otworzy¢ oddziat lub prowadzi¢ dziatalnos¢ maklerska bez otwierania oddziatu.

Oddzial 4

Podmioty zagraniczne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej

Art. 115.

1. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium
panstwa nalezacego do OECD lub WTO z siedziba na terytorium tego panstwa
moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska
w formie oddziatu.

2. Za oddzial uwaza si¢ wyodregbniona w strukturach zagranicznej osoby prawnej,
o ktorej mowa w ust. 1, jednostke¢ organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, ktéra prowadzi dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne danej
zagraniczne] osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1, zlokalizowane na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktoérych jest prowadzona dzialalnosé
maklerska.

3. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
zagraniczne] osobie prawnej, o ktorej mowa w ust. 1, nastgpuje po zasiggnieciu
pisemnej opinii organu nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na prowadzenie dzia-
talno$ci w panstwie siedziby tej zagranicznej osoby prawnej. Przedmiotem opi-
nii jest sposdb prowadzenia tej dzialalnosci, w szczegdlnosci jej zgodnosé z
przepisami prawa obowiazujacymi w tym panstwie.

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktorej] mowa w ust. 1, zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej nastgpuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwigzan zapewniajacych Komisji uzyskiwanie informacji nie-
zbednych z punktu widzenia sprawowanego przez Komisje nadzoru nad
prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$cia makler-
ska, w tym w szczeg6lnoS$ci istnienia porozumienia, o ktorym mowa w art.
20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru, ktory udzielil tej osobie
prawnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w panstwie jej
siedziby;

2) podlegania przez zagraniczng osobg prawna w panstwie jej siedziby wymo-
gom kapitatowym réwnowaznym do wymogoéw okreslonych w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2, oraz

3) w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona w formie oddzialu — wy-
dzielenia przez t¢ osobg funduszu na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysoko$ci nie mniejszej niz

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 73/157

okreslona w przepisach dotyczacych kapitalu zatozycielskiego domu ma-
klerskiego.

5. W sktad wtadz oddzialu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace
wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku fi-
nansowego oraz dobra opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagraniczna osoba prawna, o ktdrej mowa w ust.
1, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w
formie oddziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 1 3 w przypad-
ku, gdy z odrgbnych przepisow wynika obowiazek sporzadzania przez oddziat
tej zagranicznej osoby prawnej sprawozdan finansowych.

Art. 116.

1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, o ktérej] mowa
w art. 115 ust. 1, moze otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskie;j.

2. Za przedstawicielstwo uwaza si¢ wyodregbniong w strukturach tej firmy lub oso-
by jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora prowadzi
dzialalno$¢ wylacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy inwe-
stycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagra-
niczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art.
115 ust. 1, niezwtocznie informuje Komisjg.

Art. 117.

1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69
ust. 1, wykonywac¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynno$ci stanowia-
ce zgodnie z art. 69 ust. 2-4 dziatalno$¢ maklerska, pod warunkiem Ze dana
czynno$¢ jest objgta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez
wlasciwy organ nadzoru w panstwie jej siedziby. Dziatalno§¢ maklerska moze
by¢ prowadzona poprzez utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oddziatu, w rozumieniu art. 115 ust. 2, lub bez koniecznos$ci otwierania oddzia-
.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do czynnosci wykonywanych na podstawie umo-
wy z Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem panstwo-
wym wykonujacym czynnos$ci zwiazane z polityka pieni¢zna panstwa, ksztatto-
waniem kursu wymiany walut, polityka zarzadzania dtugiem publicznym oraz
polityka zarzadzania wolnymi srodkami Skarbu Panstwa.

3. Warunkiem rozpoczgcia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia
przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna dzialalnos$ci maklerskiej w zakresie okre-
Slonym w ust. 1 jest poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nadzoru,
ktory udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci
maklerskiej, o zamiarze rozpoczgcia dziatalno$ci. Dziatalno$¢ maklerska bez
otwierania oddzialu moze zosta¢ podjgta po otrzymaniu przez Komisj¢ informa-
cji od zagranicznego organu nadzoru, a w przypadku oddziatu — z chwila wska-
zania przez Komisj¢ warunkdw prowadzenia tej dziatalnosci maklerskiej, lub z
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uplywem dwoch miesigcy od dnia otrzymania przez Komisj¢ informacji od za-
granicznego organu nadzoru.

4. Komisja, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesiace od dnia otrzymania zawiado-
mienia, o ktérym mowa w ust. 3, przygotuje si¢ do sprawowania nadzoru nad
dzialalnoscia tej firmy oraz informuje ja o warunkach prowadzenia dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

5. Przez warunki prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, o ktorych mowa w ust. 4,
rozumie si¢ w szczegolnosci:

1) w przypadku prowadzenia dzialalnosci w formie oddziatu — zasady okreslo-
ne w art. 83 1 w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;

2) w przypadku prowadzenia dziatalno$ci bez otwierania oddziatu — zasady
okreslone w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

6. Do tworzenia 1 dziatalno$ci oddzialéw zagranicznych firm inwestycyjnych nie
stosuje si¢ przepisoOw ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci go-
spodarczej, z wylaczeniem art. 14 tej ustawy.

Art. 118.

Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej podlega w innym panstwie cztonkowskim nadzorowi wta-
sciwego organu, ktory udzielit jej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej z zastrzezeniem, ze nadzor nad przestrzeganiem okreslonych w przepisach
prawa polskiego zasad §wiadczenia ustug maklerskich sprawuje Komisja.

Rozdzial 2

Szczegollne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi

Oddzial 1

Banki powiernicze

Art. 119.
1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej moze prowadzi¢ rachunki papieréw wartosciowych (dziatalno$¢ powierni-
cza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkow papieréw wartosciowych na terytorium in-
nego panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwniez w przypad-
ku, gdy bank otrzymat juz zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j.
W takim przypadku prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych odbywa
si¢ poza jednostka organizacyjna banku prowadzaca dziatalno$¢ maklerska.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak réwniez in-
nych osobach, ktére odpowiadaja za rozpoczgcie dziatalno$ci objgtej wnio-
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5.

10.

skiem lub beda nia kierowa¢, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychcza-
sowy przebieg pracy zawodowej;

2) w przypadku banku begdacego spdtka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10%
kapitalu zaktadowego;

3) informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wnioskodawcy;
4) informacje¢ o wysokosci funduszy wtasnych;

5) informacje¢ o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach
lokalowych niezbgdnych do prowadzenia rachunkéw papieréw warto$cio-
wych;

6) informacj¢ o planowanej organizacji prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych;

7) o$wiadczenia 0sob, ktére beda kierowaé dzialalnos$cia objeta wnioskiem, o
nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winnego przestgpstwa skarbo-
wego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdéw, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi pieni¢gdzmi i papierami wartosciowymi, za
przestgpstwa okreslone w art. 305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. — Prawo wlasnosci przemyslowej, za przestgpstwa okreslone w
ustawie o gieldach towarowych, lub za przestgpstwa okreslone w niniejszej
ustawie.

Do wniosku zalacza si¢:
1) statut banku i wyciag z wlasciwego rejestru;
2) regulamin prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych;
3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;

4) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych i raportem z tego badania;

5) regulamin kontroli wewngtrzne;.

. Dziatalno$cia banku polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papierow warto-

sciowych powinny kierowaé co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztatcenie
wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz
dobra opinig¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

. Kapitat zatozycielski banku powierniczego nie moze by¢ nizszy niz wskazany w

art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

. Bank powierniczy obowiazany jest posiada¢ centralg na terytorium Rzeczypo-

spolitej Polskiej.

. Za central¢ banku powierniczego uwaza si¢ jednostke organizacyjna banku, w

ktérej w sposob staty wykonuja dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscia banku
polegajaca na prowadzeniu rachunkow papierow warto§ciowych.

Do wykonywania czynnosci prowadzenia rachunkow papieréw warto$ciowych
bank powierniczy zobowiazany jest zatrudnia¢ co najmniej jednego maklera pa-
pieréw warto$ciowych.
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Art. 120.

Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1, zawiera firme (nazwg) i siedzibg ban-
ku oraz termin rozpoczecia dzialalnosci objgtej zezwoleniem, nie dluzszy niz 12
miesigcy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.

Art. 121.

1. Klient banku powierniczego moze w umowie, ktorej przedmiotem jest prowa-
dzenie rachunku papieréw warto§ciowych, zastrzec, ze rozliczenie na rachunku
klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienta nastapi po dostarczeniu
bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakcji.

2. Papiery warto§ciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktoérej mowa w ust. 1, zostaja
zapisane na rachunku papierow warto$ciowych:

1) firmy inwestycyjnej — w przypadku gdy zlecenie, o ktorym mowa w ust. 1,
sktadane jest bezposrednio w firmie inwestycyjnej, albo

2) zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktorej
mowa w art. 115 ust. 1, nieprowadzacej dzialalno$ci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku gdy osoba ta posredniczy w
przekazywaniu zlecenia klienta do podmiotow wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papierow warto$ciowych nabywa-
nych lub zbywanych na rzecz klientéw, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, o kto-
rej mowa w ust. 1, z rachunku podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2, na rachunek
papierow warto$ciowych klienta nastgpuje po dostarczeniu bankowi przez klien-
ta i ten podmiot zgodnych potwierdzen tej transakcji, w terminie wskazanym w
potwierdzeniu zlozonym przez klienta.

4. Papiery wartosciowe zbyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, pozo-
staja zapisane na rachunku papieréw wartosciowych klienta do chwili wskazane;j
w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzen transakcji, o ktérej mowa
w ust. 1, do dnia, w ktorym powinno nastapi¢ jej rozliczenie w depozycie papie-
réw warto$ciowych, podmiot, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, odpowiada wobec
podmiotu, ktory na rachunek klienta zawarl transakcjg¢ na rynku regulowanym,
za zaptatg ceny oraz dostarczenie papierow wartosciowych do rozliczenia. W
przypadku gdy klient przekazuje zlecenie bezposrednio podmiotowi, o ktorym
mowa w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakcji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie maja zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem
transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, w depozycie papierow wartosciowych nasta-
pito wygasnigcie lub ustanie stosunku prawnego bedacego podstawa $wiadcze-
nia ustug przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata
przez ten podmiot uprawnien do prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.

7. Przenoszenie papieréw wartosciowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w
ust. 1, oraz pozytkdéw z tych papieréw wartosciowych pomig¢dzy rachunkami pa-
pieréw wartosciowych klienta banku powierniczego i podmiotu okreslonego w
ust. 2 oraz pomig¢dzy rachunkami podmiotoéw, o ktorych mowa w ust. 2, uwaza
si¢ za dokonywane na rynku regulowanym.
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8.

Nabycie papieréw wartosciowych w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1,
przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego
podmiotu obowiazkow okreslonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie
publicznej wytacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja zapisane na jego
rachunku papieréw warto$ciowych, o ktorym mowa w ust. 2, w dniu nastepuja-
cym po dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie papieréw wartosciowych.

. Przepisy ust. 2-8 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami wartoscio-

wymi maklerskich instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na ryn-
ku regulowanym.

Art. 122.

. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione

do reprezentowania banku powierniczego lub wchodzace w sktad jego statuto-
wych organdéw albo zatrudnione w banku powierniczym sa obowiazane do nie-
zwlocznego sporzadzenia 1 przekazania, na koszt tego banku powierniczego, ko-
pii dokumentéw 1 innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub
ustnych wyjasnien dotyczacych prowadzonej dziatalno$ci powierniczej, w za-
kresie nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ nad zgodnos$cia prowadzonej dzia-
talnosci z zasadami prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych.

. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank powierniczy

jest obowiazany rowniez do niezwlocznego przekazywania informacji dotycza-
cych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach bankowych
srodkow pienigznych stanowiacych zabezpieczenia okreslone w przepisach wy-
danych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz §rodkow pienigznych stanowiacych
depozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji maklerskimi in-
strumentami finansowymi, jezeli z konstrukcji tego instrumentu wynika obowia-
zek posiadania depozytu zabezpieczajacego.

. W stosunku do oddzialu banku powierniczego znajdujacego si¢ na terytorium

innego panstwa czlonkowskiego, Komisji przystuguja w zakresie sprawowania
nadzoru nad prowadzona dzialalno$cia powiernicza uprawnienia okreslone w
ust. 1. Wykonanie uprawnien nast¢puje po uprzednim pisemnym poinformowa-
niu wlasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktoérego terytorium znajduje si¢
oddziat banku powierniczego.

Art. 123.

. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku powierniczego

oraz do wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 85, 86, 89, 90, 921 99.

. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 99 ust. 2, pochodzace od banku powier-

niczego Komisja przekazuje wtasciwemu organowi nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, na ktérego terytorium bank zamierza prowadzi¢ rachunki papie-
row wartosciowych.
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Oddzial 2

Kluby inwestorow

Art. 124.

1. Osoby fizyczne posiadajace petna zdolnos¢ do czynno$ci prawnych moga, na

podstawie umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznoS$ci, zrze-
sza¢ si¢ w klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moze by¢ zrzeszo-
nych nie mniej niz 3 i nie wigcej niz 20 oséb.

. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zobowiazuja
si¢ do:

1) wspolnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w
obrocie zorganizowanym, w szczegolnosci poprzez wspdlne inwestowanie
w zdematerializowane papiery warto§ciowe lub inne maklerskie instrumen-
ty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezaciagania w zwiazku z dzialalnoscia klubu inwestora zobowiazan o
facznej wartos$ci przewyzszajacej warto$¢ aktywow zgromadzonych na
prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papieréw wartos$ciowych i
rachunkach pienigznych stuzacych do ich obstugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesienia w ciggu roku

kalendarzowego na rachunki pienig¢zne stuzace do obstugi prowadzonych dla te-
go klubu rachunkéw papieréw wartosciowych srodkéw pienigznych w tacznej
wysokosci nie wyzszej niz 20 000 zt.

. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sa przedsigbiorcami w rozumieniu
ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarcze;.

. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, sto-
suje si¢ przepisy art. 860-864, art. 865 § 1 1 art. 866-875 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Rozdzial 3

Maklerzy papieréow wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 125.

. Przez wykonywanie zawodu maklera papierow warto$ciowych, zwanego dalej
,maklerem”, lub doradcy inwestycyjnego, zwanego dalej ,,doradca”, rozumie si¢
wykonywanie funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych firmy inwe-
stycyjnej badz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1) czynnosci stanowiacych dziatalno$¢ maklerska,

2) zwiazanych z rynkiem finansowym czynnosci niestanowiacych dziatalnosci
maklerskie;j,

3) innych czynnosci zwiazanych z obstuga klientow lub dostgpem do rachun-
kéw prowadzonych dla klientow
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— w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze z firma inwestycyjna.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez:

1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze z bankiem powierniczym przy
wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynno$ci prowadzenia ra-
chunkow papierow wartosciowych;

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotem, ktory jest obo-
wiazany do zatrudniania makleréw lub doradcoOw na podstawie odrgbnych
przepiséw prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czyn-
nosci okreslonych w tych przepisach;

3) wykonywanie przez maklera lub doradcg czynnosci, o ktérych mowa w art.
79 ust. 2;

4) wykonywanie przez maklera lub doradce czynnosci, o ktorych mowa w art.
71, w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
albo na podstawie umowy o pracg, zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze z podmiotem wykonujacym te czynno$ci w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Art. 126.

1. Makler i doradca, wykonujac zawdd, sa obowiazani dziata¢ zgodnie z przepisami
prawa 1 zasadami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie sluszne interesy
zleceniodawcow.

2. Tytuly zawodowe ,,makler papieréw wartosciowych” i ,,doradca inwestycyjny”
podlegaja ochronie prawne;.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktore sa
wpisane odpowiednio na listg¢ makleréw lub na listg doradcow, o ile prawo to nie
zostato zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1.

Art. 127.
1. Na list¢ makleréow lub na listg doradcow moze by¢ wpisana osoba fizyczna:
1) ktora posiada petna zdolno$¢ do czynnosci prawnych;
2) ktora korzysta z pelni praw publicznych;

3) ktora nie byta uznana prawomocnym orzeczeniem za winnego przestgpstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdéw, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartosciowymi,
za przestgpstwa okreslone w art. 305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. — Prawo wlasnosci przemyslowej, za przestgpstwa okreslone w
ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych lub za prze-
stgpstwa okreslone w niniejszej ustawie;

4) ktora ztozyla, z zastrzezeniem art. 129 ust. 2 i 3, egzamin z wynikiem pozy-
tywnym odpowiednio przed komisja egzaminacyjna dla maklerow albo
przed komisja egzaminacyjna dla doradcow.
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2. W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia
pelni praw publicznych wlasciwe sa przepisy prawa panstwa, ktorego obywatel-
stwo posiada dana osoba.

Art. 128.

1. Egzaminy na maklera, doradcg oraz agenta firmy inwestycyjnej sa sprawdzianem
teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;
2) prawo gospodarcze;
3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow wartosciowych, instrumenty finansowe oraz obrot takimi
instrumentami;

5) dzialalno$¢ maklerska oraz dzialalno$¢ powiernicza;
6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finan-
sowymi,

7) rynek finansowy;
8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;
9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsigbiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towarow gietdowych;

12) matematyka finansowa;

13) analiza finansowa;

14) strategie inwestycyjne;

15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcéw jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego przygoto-
wania kandydatow z nast¢pujacych dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse pu-
bliczne, finanse przedsigbiorstw oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

3. Sprawdzian umiej¢tnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdzianem
teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;
2) prawo gospodarcze;
3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow wartosciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi
instrumentami;

5) dziatalno$¢ maklerska oraz dzialalnos¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finan-
sowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i1 funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;
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10.

11.

9) komercjalizacja 1 prywatyzacja przedsigbiorstw;
10) zasady rachunkowosci;
11) rynek towarow gietdowych;

12) etyka zawodowa.

. Ustalony przez komisj¢ egzaminacyjna zakres tematyczny egzaminu lub spraw-

dzianu umiej¢tnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej
90 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdzianu podawany jest
wraz z tym terminem do wiadomosci publicznej przez publikacje w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego oraz przez zamieszczenie tych in-
formacji na stronie internetowej Komisji.

. Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla maklerow, eg-

zamin na doradce przeprowadza komisja egzaminacyjna dla doradcéw, nato-
miast egzamin na agenta firmy inwestycyjnej przeprowadza komisja egzamina-
cyjna dla agentdw. Sprawdzian umiejgtnosci, o ktdrym mowa w art. 129 ust. 3,
przeprowadza komisja egzaminacyjna dla doradcow.

. Komisja egzaminacyjna sktada si¢ z 6 cztonkow powotywanych i odwotywa-

nych przez Przewodniczacego Komisji. Przewodniczacy Komisji powoluje
przewodniczacego komisji egzaminacyjnej sposrod jej czlonkéw oraz, na wnio-
sek przewodniczacego komisji egzaminacyjnej, zastgpce przewodniczacego ko-
misji egzaminacyjnej i sekretarza komisji egzaminacyjne;j.

. Obstuge administracyjno-biurowa komisji egzaminacyjnych zapewnia urzad

Komisji.

. Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza ter-

miny egzamindow. Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej dla doradcow ustala
terminy sprawdzianoOw umiejetnosci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3.

. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przysluguje wynagrodzenie za udziat w

pracach komisji.

Za egzaminy oraz za sprawdzian umiej¢tnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3,
pobiera sig optaty, ktore stanowia dochdd budzetu panstwa.

Minister wlasciwy do spraw finansoéw publicznych okresla, w drodze rozporza-
dzenia:

1) wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w ust. 10, majac na uwadze koszty prze-
prowadzania egzamindw lub sprawdzianu umiejgtnosci, o ktorym mowa w
art. 129 ust. 3, oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzami-
nacyjnych;

2) regulamin przeprowadzania egzamindw na maklera, doradce oraz agenta
firmy inwestycyjnej oraz regulamin przeprowadzania sprawdzianu umiej¢t-
nos$ci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, uwzgledniajac koniecznos$¢ zapew-
nienia rownego traktowania osob sktadajacych egzamin lub przystgpujacych
do sprawdzianu umiej¢tnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, poufnosci
sktadanego egzaminu lub sprawdzianu umiejgtnos$ci oraz ich sprawnej orga-
nizacji, oraz

3) sposob ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen czlonkow komisji egzaminacyj-
nych za udzial w posiedzeniach tych komisji, przeprowadzanie egzaminoéw
lub sprawdzianu umiejg¢tnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, oraz przy-

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 82/157

gotowywanie projektow pytan i zadan na egzaminy lub sprawdzian umiejgt-
nos$ci, uwzgledniajac zakres obowiazkoéw poszczegolnych cztonkdw.

Art. 129.

1. Wpisu na list¢ makleréow albo na liste¢ doradcéw dokonuje Komisja na wniosek
zainteresowanego, ztozony w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia egzaminu
z wynikiem pozytywnym, daty uznania przez Komisje¢ uprawnien do wykony-
wania zawodu albo dnia zdania z wynikiem pozytywnym sprawdzianu umiejet-
nosci.

2. Wpis na liste¢ maklerow lub doradcoéw bez koniecznosci sktadania egzaminu mo-
ga uzyskac¢ osoby, ktérych kwalifikacje zostalty uznane na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 26 kwietnia 2001 r. o zasadach uznawania nabytych w pan-
stwach cztonkowskich Unii Europejskiej kwalifikacji do wykonywania zawo-
dow regulowanych (Dz. U. Nr 87, poz. 954, z 2002 r. Nr 71, poz. 655, z 2003 r.
Nr 190, poz. 1864 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959).

3. Wpis na listg¢ doradcoOw bez koniecznosci sktadania egzaminu moga réwniez
uzyskac osoby nieposiadajace uprawnien, o ktorych mowa w ust. 2, o ile posia-
daja okreslony w przepisach wydanych na podstawie ust. 4, nadany przez zagra-
niczng instytucje, tytul, do uzyskania ktérego nalezy wykaza¢ si¢ wiedza w za-
kresie zblizonym do zakresu tematycznego obowiazujacego na egzaminie dla
doradcow, oraz o ile ich kwalifikacje stwierdzone w wyniku przeprowadzonego
sprawdzianu umiej¢tnosci gwarantuja, ze beda one wykonywac zawdd na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob nalezyty.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, wykaz nadawanych przez okre§lone zagraniczne instytucje tytutéw
uprawniajacych do ubiegania sig, zgodnie z ust. 3, o wpis na list¢ doradcoOw bez
koniecznosci sktadania egzaminu, uwzgledniajac wytacznie tytuty nadawane
przez zagraniczne instytucje uznajace w prowadzonych przez nie post¢gpowa-
niach kwalifikacyjnych wynik egzaminu przed komisja egzaminacyjna dla do-
radcow.

5. Osoba wpisana na list¢ makleréw lub na list¢ doradcow jest obowiazana do nie-
zwlocznego pisemnego informowania Komisji o:

1) podjeciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego podjgcia, podsta-
wowego zakresu czynno$ci i miejsca wykonywania zawodu;

2) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem, o ktorym mowa w ust.
1, oraz danych, o ktérych mowa w pkt 1.

6. Listy maklerow i doradcow, skreslenie z listy oraz zawieszenie uprawnien do
wykonywania zawodu maklera lub doradcy podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, wzor wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, zawierajacy odniesienie do da-
nych, o ktorych mowa w art. 127 ust. 1, a w przypadku danych dotyczacych ka-
ralnos$ci oraz wyniku egzaminu, sprawdzianu umiejetnosci lub uznania upraw-
nien do wykonywania zawodu powinien zawiera¢ wymoég dotaczenia odpowied-
nich dokumentéw lub ich kopii. Dane wymagane we wniosku powinny zapew-
nia¢ Komisji mozliwo$¢ weryfikacji wypetniania przez wnioskodawceg wymo-
goéw wskazanych w art. 127 ust. 1.
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Art. 130.

1. Komisja moze skresli¢ maklera lub doradcg z listy albo zawiesi¢ jego uprawnie-
nia do wykonywania zawodu na okres od 3 miesigcy do 2 lat na skutek narusze-
nia w zwiazku z wykonywaniem zawodu przepisOw prawa lub regulaminéw i
innych przepisow wewngtrznych, do ktorych przestrzegania makler lub doradca
jest zobowiazany w zwiazku z wykonywaniem zawodu.

2. Komisja wydaje decyzje o skresleniu z listy albo o zawieszeniu uprawnien do
wykonywania zawodu po przeprowadzeniu rozprawy.

3. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, od
chwili wszczgcia postegpowania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢
uprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w sprawie, jednak
na okres nie dluzszy niz 6 miesigcy. Przepisu ust. 2 nie stosuje sig.

4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu uprawnien maklera lub doradcy do
wykonywania zawodu, okres zawieszenia uprawnien, o ktorym mowa w ust. 3,
wlicza si¢ do okresu zawieszenia uprawnien, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, osoba skreslona z listy maklerow lub listy doradcow z
przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1 lub w art. 131 pkt 3, nie moze by¢ ponownie
wpisana na list¢ makleréw ani na list¢ doradcow przed uptywem 10 lat od dnia
wydania decyzji. W przypadku gdy skreslenie nastapilo z przyczyny, o ktorej
mowa w art. 131 pkt 3, ponowne wpisanie nie moze takze nastapi¢ wczesniej,
niz nastapi zatarcie skazania za przestgpstwo, ktoérego popelnienie stanowito
podstawe wydania decyzji o skresleniu z listy makleréw lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, wydajac decyzj¢ o skresleniu z listy ma-
klerow lub doradcéw, Komisja moze skrécié termin, o ktorym mowa w ust. 5.

Art. 131.
Skreslenie z listy maklerow lub doradcow nastgpuje:
1) na wniosek osoby wpisanej na listg;
2) w razie catkowitego albo czg¢sciowego ubezwtasnowolnienia;

3) na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego przestgpstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdéw, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartosciowymi,
za przestgpstwa okreslone w art. 305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. — Prawo wiasnosci przemystowej, za przestgpstwa okreslone
w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych lub za
przestgpstwa okreslone w niniejszej ustawie;

4) na skutek $mierci osoby wpisanej na liste;

5) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 130 ust. 1.
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Dzial V

Zabezpieczanie interesOw inwestorow. System rekompensat.

Art. 132.
1. W rozumieniu przepiséw niniejszego dziatu:

1) za inwestora uwaza si¢ osobg fizyczna, osobg prawna albo jednostkg orga-
nizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktoérej dom makler-
ski §wiadczy jedna z ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2, ust. 3 pkt 113 oraz ust. 4 pkt 1 1 2, z wylaczeniem:

a) Skarbu Panstwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z siedziba na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej oraz bankow zagranicznych,

¢) firm inwestycyjnych,
d) spotek prowadzacych rynki regulowane,
e) Krajowego Depozytu,

f) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
dzialalnosci ubezpieczeniowej,

g) podmiotoéw dzialajacych na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych,

h) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 .
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

1) spolek prowadzacych gietdy towarowe, spotek prowadzacych gietdowe
izby rozrachunkowe, towarowych doméw maklerskich, zagranicznych
0sOb prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu
towarami gieldowymi, dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

j) gmin, zwiazkow gmin, powiatéw, zwiazkow powiatow i wojewodztw,
k) panstw 1 ich jednostek terytorialnych posiadajacych osobowo$¢ prawna,

1) podmiotow, w stosunku do ktérych podmiotem dominujacym jest ten
sam podmiot, ktory jest podmiotem dominujacym w stosunku do domu
maklerskiego,

m) osoOb posiadajacych 5% lub wigcej ogolnej liczby gltoséw lub kapitatu
zaktadowego domu maklerskiego, a takze oséb, ktére w stosunku do
domu maklerskiego sa podmiotami dominujacymi lub zaleznymi,

n) cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu makler-
skiego oraz osob pelniacych w domu maklerskim funkcje dyrektorow i
zastgpcoOw dyrektorow departamentdéw, jak rowniez dyrektorow i za-
stepcoéw dyrektorow oddziatow domu maklerskiego, w przypadku gdy
osoby te pehnity swoje funkcje w dniu ogloszenia upadtosci lub oddale-
nia wniosku o upadtos¢ ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskie-
go nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania, w dniu
stwierdzenia przez Komisj¢ zaistnienia okolicznos$ci, o ktérej mowa w
art. 133 ust. 2 pkt 3, badz w okresie biezacego lub poprzedniego roku
obrotowego,
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0) 0s6b odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finansowych domu ma-
klerskiego, os6b zajmujacych stanowisko gtownego ksiggowego w do-
mu maklerskim oraz 0s6b odpowiedzialnych za sporzadzanie i prowa-
dzenie dokumentacji ksiggowej domu maklerskiego,

p) czlonkéw zarzadu i1 rady nadzorczej, osob posiadajacych 5% lub wigcej
ogolnej liczby gloséw lub kapitatu zaktadowego oraz oséb odpowie-
dzialnych za badanie sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego
lub zaleznego w stosunku do domu maklerskiego,

r) krewnych i1 powinowatych do drugiego stopnia oséb, o ktérych mowa
w lit. m-p,

s) inwestoréw, ktorzy wskutek niewywiazywania si¢ ze swoich zobowia-
zan wobec domu maklerskiego przyczynili si¢ do jego upadtosci albo
do stwierdzenia przez Komisj¢ zaistnienia okolicznosci, o ktérej mowa
w art. 133 ust. 2 pkt 3;

2) za $rodki pienigzne inwestoréw uwaza si¢ Srodki pieni¢zne zapisane na ra-
chunkach pienigznych oraz inne $rodki pieni¢zne nalezne inwestorom od
domu maklerskiego z tytutu $wiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 113 oraz ust. 4 pkt 1 1
2;

3) za dom maklerski uwaza si¢ dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢
maklerska albo bank powierniczy;

4) przez zarzad domu maklerskiego rozumie si¢ rowniez komplementariuszy
domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby
uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego, o ktérym mowa w art.
95 ust. 1 pkt 51 6;

5) przez osoby posiadajace udzial w kapitale zaktadowym domu maklerskiego
rozumie si¢ rowniez odpowiednio wspolnikoéw wnoszacych wktad do domu
maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.

2. Przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ odpowiednio do oddzialéw zagranicznych
0sOb prawnych, o ktorych mowa w art. 115 ust. 1, o ile nie sa uczestnikami sys-
temu rekompensat obowiazujacego w panstwie ich siedziby lub system rekom-
pensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysokosci okreslone;j
w ustawie.

3. W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papiery
wartosciowe 1 inne maklerskie instrumenty finansowe bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papierow warto$cio-
wych prowadzonych przez te banki.

Art. 133.

1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi obowiazkowy system rekompensat, w celu
gromadzenia $rodkéw na wyptaty inwestorom rekompensat, pochodzacych z
wptat, o ktérych mowa w art. 137 ust. 11 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do wysokos$ci
okreslonej ustawa, srodkéw pieni¢znych oraz zrekompensowanie wartosci utra-
conych maklerskich instrumentow finansowych, zgromadzonych przez nich w
domach maklerskich, w tym w ich oddziatlach poza terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej, z tytulu §wiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynnosci, o kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 1 i 3 oraz ust. 4 pkt 112, w przypadku:

1) ogloszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na to,
ze majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postgpowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje¢, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow
scisle zwiazanych z sytuacja finansowa, wykona¢ ciazacych na nim zobo-
wiazan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich wyko-
nanie w najblizszym czasie.

3. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat oraz optaty
nalezne z tytulu zarzadzania systemem rekompensat sa pokrywane z aktywow
tego systemu.

Art. 134.

1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin
funkcjonowania systemu rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymagaja
zatwierdzenia przez Komisj¢. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu lub
jego zmian, jezeli jego tres¢ lub proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami
prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo zarzadzania systemem rekompen-
sat lub wyptat rekompensat z tego systemu.

2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okresla szczegdtowy sposob funkcjonowa-
nia systemu rekompensat, a w szczegdlnosci:

1) sposdb gospodarowania aktywami systemu rekompensat;

2) sposob zapewnienia wykonywania obowiazkow przez podmioty objete sys-
temem rekompensat;

3) sposob i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat przez podmioty ob-
jete tym systemem,;

4) warunki i tryb dokonywania zwrotu domom maklerskim nadwyzki wniesio-
nych rocznych wptat, o ktérej mowa w art. 137 ust. 20;

5) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

6) sposob dokonywania rozliczen z podmiotem objgtym systemem rekompen-
sat w przypadku zwolnienia z uczestnictwa tego podmiotu w systemie re-
kompensat oraz okres, po zwolnieniu uczestnictwa podmiotu w systemie re-
kompensat, w ciagu ktérego ujawnienie si¢ okolicznosci stanowiacych pod-
stawe dokonania wyplat rekompensat powoduje brak zwrotu podmiotowi
jego udzialu w systemie;

7) wysoko$¢ optat naleznych z tytutu wykonywania przez Krajowy Depozyt
obowiazkow wynikajacych z funkcjonowania systemu rekompensat oraz
sposob dokonywania z podmiotami objgtymi systemem rekompensat rozli-
czen kosztéw poniesionych w zwiazku z funkcjonowaniem tego systemu;

8) $rodki dyscyplinujace 1 porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec
podmiotow objetych systemem rekompensat naruszajacych obowiazki wy-
nikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, zasady i tryb ich stosowa-
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nia oraz tryb informowania Komisji o naruszaniu obowiazkéw wynikaja-
cych z uczestnictwa w tym systemie.

Art. 135.
1. Uczestnictwo domow maklerskich w systemie rekompensat jest obowiazkowe.
2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z chwila:

1) zaprzestania dziatalnosci, okreslonej w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, albo w decyzji o cofnigciu lub
uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkow papieréw warto$ciowych
przez bank;

2) wygasnigcia zezwolenia w przypadkach, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1.

Art. 136.

1. W przypadku gdy system rekompensat obowiazujacy w panstwie siedziby za-
granicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie zapewnia rekompensat w
wysoko$ci lub w zakresie okreslonym w ustawie, oddzial zagranicznej firmy
inwestycyjnej moze, w celu zagwarantowania inwestorom wyptat rekompensat
do wysokosci lub zakresu okre$lonego w ustawie, zlozy¢ do Krajowego
Depozytu wniosek o przystapienie do systemu rekompensat. Ztozenie przez
oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej wniosku jest rownoznaczne z jego
uczestnictwem w tym systemie.

[\S)

. Roczna wptata, o ktérej mowa w art. 137 ust. 1, dokonana przez oddzial zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej ma na celu uzupekienie poziomu rekompensat za-
pewnianego przez system rekompensat obowiazujacy w panstwie jej siedziby do
wysokosci lub zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

98]

. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje badz
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie re-
kompensat, Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisj¢. Komisja
przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru, ktory udzielil zagranicznej firmie
inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, informacje
otrzymane od Krajowego Depozytu, wskazujac jednocze$nie termin wyklucze-
nia oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat, nie dtuz-
szy niz 12 miesigcy od dnia przekazania informacji.

N

. Krajowy Depozyt wspotpracuje z organem nadzoru, o ktéorym mowa w ust. 3,
przy podejmowaniu przez ten organ $rodkow majacych na celu zapewnienie
przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezytego wykonania obowiaz-
kéw wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

9]

. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 3, i pomimo podjg-
cia $srodkéw, o ktorych mowa w ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjne;j
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa
w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o
ktérym mowa w ust. 3, wykluczy¢ oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej z
systemu rekompensat.

6. Udziat oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat nie
ulega zwrotowi w przypadku wykluczenia z systemu, jezeli w okresie wskaza-
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nym w regulaminie, o ktorym mowa w art. 134 ust. 1, przypadajacym po tym
wykluczeniu ujawnia si¢ okoliczno$ci stanowiace podstawg dokonania wyptat
rekompensat inwestorom bgdacym klientami tego oddziatu.

. System rekompensat zapewnia inwestorom wyptat¢ rekompensat z tytutu ustug

$wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2, ust. 3 pkt 1 13 oraz ust. 4 pkt 1 1 2, przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna w
ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego
wykluczenia z systemu.

. Oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwlocznie klientow o

wykluczeniu z systemu rekompensat, wskazujac w szczegdlnosci date wyklu-
czenia.

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady 1 tryb

wyplaty rekompensat dla inwestoréw z tytutu ustlug §wiadczonych na ich rzecz
w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 1 1 3 oraz ust. 4
pkt 11 2, przez zagraniczna firm¢ inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢ makler-
ska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

Zasady 1 tryb, o ktorych mowa w ust. 9, sa ustalane w porozumieniu z podmio-
tem zarzadzajacym systemem rekompensat obowiazujacym w panstwie siedziby
zagranicznej firmy inwestycyjnej.

Zasady 1 tryb, o ktorych mowa w ust. 9, powinny w szczeg6lnosci zapewniac:

1) mozliwo$¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraniczna
firme¢ inwestycyjna informacji niezb¢dnych do prawidlowego wykonywania
obowiazkow wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat oraz
mozliwos¢ wystapienia do wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby
tej zagranicznej firmy inwestycyjnej o weryfikacje tych informacji;

2) wyptate rekompensat w wysokosci réznicy miedzy wysokos$cia rekompensat
przystugujacych inwestorom a wysokoscia rekompensat wyptacanych przez
system obowiazujacy w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy inwe-
stycyjnej, po otrzymaniu informacji od wtasciwego organu nadzoru w pan-
stwie siedziby danej zagranicznej firmy inwestycyjnej dotyczacej zdarzen,
o ktorych mowa w art. 133 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych inwesto-
rom, na rzecz ktérych $§wiadczone sa uslugi przez zagraniczna firmg inwe-
stycyjna w ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) Scista wspdlprace migdzy Krajowym Depozytem a podmiotem zarzadzaja-
cym systemem rekompensat w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwe-
stycyjnej w celu zapewnienia inwestorom sprawnej wyplaty rekompensat w
przystugujacej im wysokosci.

Zasady 1 tryb, o ktorych mowa w ust. 9, powinny przewidywac sposéb ustalania
wysokosci rekompensat przystugujacych z poszczegdlnych systemow rekom-
pensat inwestorom posiadajacym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej fir-
my inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej w formie oddziatu.

W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddziatu
zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat, przepisy niniejszego
dziatu stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 137.

1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnosza do systemu re-
kompensat w kazdym roku kalendarzowym obowiazkowe roczne wptaty, zwane
dalej ,,rocznymi wplatami”, w wysokos$ci sumy iloczyndéw:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4% oraz $redniego stanu $rodkow pienigznych in-
westorow;

2) stawki nie wyzszej niz 0,01% oraz Sredniej wartosci maklerskich instrumen-
tow finansowych, z ostatnich 12 miesigcy, posiadanych przez inwestorow.

2. Przez warto$¢ maklerskich instrumentéw finansowych, posiadanych przez inwe-
storéw, rozumie si¢ cen¢ biezaca ustalona zgodnie z zasadami zawartymi w
przepisach okreslajacych szczegodlne zasady rachunkowos$ci doméw makler-
skich.

3. Przez $redni stan $rodkow pieni¢znych inwestoréw rozumie sig¢ stosunek sumy
stanu §rodkow pienigznych inwestoréw na poszczeg6lne dni robocze w ciagu 12
miesiecy do liczby dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

4. Przez $rednia warto$¢ maklerskich instrumentéw finansowych posiadanych
przez inwestoréw rozumie si¢ stosunek sumy wartosci maklerskich instrumen-
tow finansowych posiadanych przez inwestorow na poszczego6lne dni robocze w
ciagu 12 miesiecy do liczby dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnosza obowiazkowo do systemu rekompensat w kazdym
roku kalendarzowym roczne wptaty w wysokosci iloczynu stawki, o ktérej mo-
wa w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 1 4,
sredniej warto$ci maklerskich instrumentow finansowych bedacych przedmio-
tem obrotu na rynku zorganizowanym, z ostatnich 12 miesigcy, zapisanych na
rachunkach inwestorow.

6. Do celéw obliczenia $redniego stanu $rodkéw pienigznych, o ktorym mowa w
ust. 3, oraz $redniej wartosci, o ktorej mowa w ust. 4 1 5, nie stosuje si¢ wyta-
czenia, o ktéorym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. s.

7. Wysokos$¢ stawek, o ktorych mowa w ust. 1, na kolejny rok kalendarzowy okre-
$la i przekazuje domom maklerskim Krajowy Depozyt, nie poézniej niz do konca
roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktérym wptata ma by¢ wniesiona.

8. Domy maklerskie wnosza, z zastrzezeniem ust. 18-20, roczne wptaty w czterech
ratach wnoszonych do ostatniego dnia roboczego miesiaca konczacego kazdy
kwartal kalendarzowy, z tym ze raty za pierwszy oraz drugi kwartat sa rowne i
wnoszone w wysokosci okreslonej zgodnie z ust. 1 1 5, za$ raty za trzeci oraz
czwarty kwartal sa rowne 1 wnoszone w wysokos$ci okreslonej zgodnie z ust. 1 1
5 wedhug $redniego stanu srodkow pieni¢znych inwestorow oraz $redniej warto-
$ci maklerskich instrumentow finansowych posiadanych przez inwestorow z
drugiego potrocza poprzedniego roku kalendarzowego oraz pierwszego potrocza
roku kalendarzowego, w ktorym wplaty sa wnoszone, z zastrzezeniem ust. 9 1
10.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy
wysokos$¢ srodkow zgromadzonych w systemie rekompensat, warto$¢ nalez-
nych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalen-
darzowy wnoszona jest w terminie 7 dni od ogloszenia przez Krajowy Depozyt,
W pisSmie o zasiggu ogo6lnokrajowym, wezwania do ich wniesienia przez domy
maklerskie.
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W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy
wysoko$¢ srodkow zgromadzonych w systemie rekompensat i naleznych, a jesz-
cze niewptaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalendarzowy,
kwota rocznych wptat, ktére powinny zosta¢ wptacone do systemu w tym roku
kalendarzowym, moze zosta¢ podwyzszona przez zastosowanie stawki nie wyz-
szej jednak niz 1,8%.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Ko-
misji 1 Krajowego Depozytu, dokonuje, w drodze rozporzadzenia, podwyzsze-
nia, o ktorym mowa w ust. 10, oraz okresla termin jego ptatnos$ci, z uwzglednie-
niem koniecznosci zapewnienia realizacji roszczen inwestorow.

W przypadku opdznienia w dokonaniu wplaty ktérejkolwiek z rat, o ktérych
mowa w ust. 8 1 9, lub kwoty okreslonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi
przystuguje roszczenie o zaptate do systemu rekompensat odsetek w wysokosci
odsetek pobieranych od zalegtosci podatkowych. Wyciagi z ksiag Krajowego
Depozytu, podpisane przez upowaznionych cztonkoéw zarzadu Krajowego De-
pozytu 1 opatrzone jego pieczgcia, stwierdzajace istnienie zobowigzania podmio-
tu objetego systemem rekompensat i zaopatrzone w o$wiadczenie, ze oparte na
nich roszczenia sa wymagalne, maja moc tytutow wykonawczych bez potrzeby
uzyskiwania dla nich klauzul wykonalnosci.

W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depo-
zyt niezwlocznie informuje o tym Komisj¢. Komisja podejmuje $rodki, o kto-
rych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, w zwiazku z nienalezytym wykonywaniem
przez dom maklerski obowiazkéw wynikajacych z uczestnictwa w systemie re-
kompensat.

W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego prowadzacy dziatalno$¢ w innym
panstwie czlonkowskim nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktérego przystapit, Ko-
misja po otrzymaniu od podmiotu zarzadzajacego tym systemem informacji o
zaistnieniu tych okoliczno$ci wspodtpracuje z tym podmiotem oraz podejmuje
srodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, w zwiazku z nienalezytym wy-
konywaniem przez oddzial domu maklerskiego obowiazkow wynikajacych z
uczestnictwa w tym systemie.

W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wlasciwy podmiot zarza-
dzajacy systemem rekompensat uptyngto co najmniej 12 miesigcy i pomimo
podjecia srodkéw, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1 1 2, oddzial domu makler-
skiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczest-
nictwa w systemie rekompensat innego panstwa cztonkowskiego, Komisja mo-
ze, w sytuacji gdy wystapi o to podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat te-
go innego panstwa cztonkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddziatu
domu maklerskiego z tego systemu.

Oddzial domu maklerskiego informuje niezwlocznie klientow o wykluczeniu z
systemu rekompensat innego panstwa czlonkowskiego, wskazujac w szczegol-
nosci date wykluczenia.

Komisja informuje wtasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat w
innym panstwie cztonkowskim, do ktorego przystapit oddzial domu maklerskie-
g0, 0 zaistnieniu jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2.

Obowiazek wnoszenia rocznych wptat do systemu rekompensat przez dom ma-
klerski ulega zawieszeniu, w przypadku gdy dotychczasowe wptaty domu ma-
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klerskiego do systemu osiagna wysoko$¢ okreslona zgodnie z ust. 19. Nie wyla-
cza to obowiazku dokonania przez dom maklerski wptaty do systemu w zwiazku
z podwyzszeniem stawek, o ktorym mowa w ust. 10.

Wysokos$¢ powodujaca zawieszenie wptat domu maklerskiego do systemu re-
kompensat ustala si¢ odpowiednio, zgodnie z zasadami obliczania wysokosci
rocznych wplat, jako dziesigciokrotnos¢ stawki, o ktorej mowa wr:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu do $rodkow pienigznych inwestorow;

2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do maklerskich instrumentow finansowych inwe-
storow.

W przypadku przekroczenia wysokos$ci wniesionych rocznych wptat do systemu
rekompensat Krajowy Depozyt zwraca domowi maklerskiemu nadwyzke wnie-
sionych wptat. Zwrotu nadwyzki nie dokonuje si¢ w przypadku, gdy nadwyzka
ta jest skutkiem zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, z
ktora wiaze si¢ obowiazek wnoszenia wptat do systemu.

Przepiséw ust. 18-20 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy z systemu rekompensat
dokonano wyptat na rzecz inwestorow - do czasu, gdy warto$¢ aktywow syste-
mu rekompensat osiagnie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 138.

. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wptat i odsetki, o

ktérych mowa w art. 137 ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytulu zarzadzania
tymi $rodkami, stanowia wspdiwtasnos¢ taczna uczestnikow systemu. W przy-
padku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat, domowi maklerskie-
mu zwracany jest udziat we wspotwlasnosci, w wysokosci, ktora przystugiwata-
by domowi maklerskiemu w przypadku jej ustania. Udzial jest zwracany, jezeli
w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat nie
ujawnia si¢ okoliczno$ci stanowiace podstawe dokonania wyptat rekompensat
inwestorom bedacym klientami tego domu maklerskiego.

. W zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskie tworza,

w cigzar kosztow, rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. W
przypadku zwrotu nadwyzki wniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utwo-
rzong rezerwg o wysoko$¢ nadwyzki.

. Srodki wniesione przez dom maklerski tytutem rocznych wplat, odsetki, o kto-

rych mowa w art. 137 ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytulu zarzadzania ty-
mi $rodkami, nie podlegaja egzekucji prowadzonej z majatku uczestnika syste-
mu.

Art. 139.

. System rekompensat zabezpiecza wyptatg srodkéw inwestordéw, o ktorych mowa

w art. 133 ust. 2, pomniejszonych o naleznosci domu maklerskiego od inwestora
z tytutu $wiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia jednej z okoliczno-
$ci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, do wysokos$ci réwnowartosci w ztotych
3 000 euro — w 100% wartosci srodkow objetych systemem rekompensat, oraz
90% nadwyzki ponad t¢ kwote, z tym ze goérna granica srodkow objetych syste-
mem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro, z zastrzezeniem
ust. 2.
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Gorna granica srodkow objetych systemem rekompensat wynosi:

1) rownowarto$§¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31
grudnia 2006 r.;

2) rownowartos¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31
grudnia 2007 r.

. Do obliczenia warto$ci euro w ztotych przyjmuje si¢ kurs $redni Narodowego

Banku Polskiego, zgodnie z oglaszana tabela kursowa, z dnia zaistnienia oko-
licznosci stanowiacej podstawe do wyptat rekompensat.

. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, okres$laja maksymalna wysokos¢ roszczen

inwestora niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat
srodki, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, lub z ilu wierzytelnosci przystuguja
mu naleznosci w danym domu maklerskim.

. W przypadku gdy maklerskie instrumenty finansowe i $rodki pienigzne sa

przedmiotem wspoiwlasnosci, kazdemu ze wspotwilascicieli przystuguje wobec
systemu roszczenie w wysokosci proporcjonalnej do posiadanego udziatu, lecz
nie wigcej niz w wysokosci okreslonej w ust. 11 2. W przypadku wspotwiasno-
$ci tacznej wysoko$¢ udziatu okreslaja przepisy odnoszace si¢ do tej wspotwla-
sno$ci w przypadku jej ustania.

. Rekompensaty sa platne wedlug terminarza wyptat nie pdzniej jednak niz w

terminie 3 miesigcy od dnia zatwierdzenia tego terminarza przez Krajowy Depo-
zyt.

. W przypadku wystapienia szczegoélnie uzasadnionych okoliczno$ci uniemozli-

wiajacych wyplatg rekompensat w terminie 3 miesigcy, Komisja moze, na wnio-
sek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyptat, nie dtuzej jednak niz o ko-
lejne 3 miesiace.

. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktorym mowa w ust. 7, nie pdzniej niz na

14 dni przed uptywem terminu wyptat rekompensat.

. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat od dnia

zaistnienia okoliczno$ci stanowiacej podstawe do wyptat rekompensat.

Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy upadtosci lub domu ma-
klerskiego swoich roszczen ponad kwot¢ okreslona w ust. 11 2.

Art. 140.

. Syndyk lub zarzadca jest obowiazany, w terminie 30 dni od dnia ogloszenia

upadiosci domu maklerskiego, ustali¢c na podstawie ksiag tego domu makler-
skiego 1 przedstawi¢ w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) listg inwestorow uprawnionych do otrzymania rekompensat, wraz z wy-
szczegodlnieniem kwot srodkow, za ktore przystuguje rekompensata;

2) kwote ptynnych $rodkéw domu maklerskiego wchodzacych w sktad masy
upadtosci wedtug stanu na dzien ogloszenia upadtosci,

3) wysoko$¢ wydatkow zwiazanych z wyplata wynagrodzen pracownikom
upadtego domu maklerskiego i wysoko$¢ biezacych wydatkéw zwiazanych
z kosztami postgpowania upadtosciowego, poniesionych do dnia sporzadze-
nia listy inwestoréow, powigkszona o wysoko$¢ niezbgdnych wydatkoéw
zwigzanych z wyptata rekompensat, wraz z aktualnag wysoko$cia srodkéw
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ptynnych domu maklerskiego znajdujacych si¢ w dyspozycji syndyka lub
zarzadcy;

4) terminarz wyplat.

2. Krajowy Depozyt, w terminie 14 dni, sprawdza przedstawiona przez syndyka
lub zarzadce liste inwestoréw, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgledem
zgodnosci z ustawa 1 wymaganiami okreslonymi w ust. 1 pkt 1 oraz terminarz
wyplat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndy-
ka lub zarzadce wysokosci wydatkéw okre§lonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy De-
pozyt zwraca si¢ do sgdziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkéw w trybie art.
168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz. U.
Nr 60, poz. 535, z pézn. zm.'”), co nie wstrzymuje powziecia przez Krajowy
Depozyt uchwaly o przekazaniu kwot na wyptatg rekompensat.

4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwestorow nie odpowiada warunkom
okreslonym w ust. 1 pkt 1, odmawia jej przyjgcia i zwraca ja syndykowi lub za-
rzadcy, o czym niezwtocznie powiadamia s¢dziego-komisarza.

5. Syndyk lub zarzadca jest obowiazany do usunigcia brakow wskazanych przez
Krajowy Depozyt w terminie nie dtuzszym niz 7 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci przez syndyka, nadzorce sadowego lub zarzad-
ce lub po stwierdzeniu wierzytelno$ci prawomocnym orzeczeniem sadu, listg, o
ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, uzupehnia si¢ o wierzytelnos$ci inwestorow nieobjete
ta lista.

7. Przepisy ust. 1-6 nie wylaczaja uprawnienia inwestora do zglaszania do Krajo-
wego Depozytu roszczen z tytutu rekompensat nieobjetych lista, o ktorej mowa
w ust. 1 pkt 1.

Art. 141.

1. Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjgcia listy, o ktorej
mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podejmuje 1 podaje do publicznej wiadomosci, w
drodze ogloszenia w dwoch dziennikach o zasiegu ogodlnopolskim, uchwalg o
przekazaniu syndykowi lub zarzadcy kwot na wyptate rekompensat, z zastrzeze-
niem ust. 3.

2. Uchwata, o ktorej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwote srodkéw przekazywanych syndykowi lub zarzadcy na wyplate re-
kompensat, stanowiaca roznice sumy naleznych inwestorom rekompensat i
srodkéw ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki okreslo-
ne w art. 140 ust. 1 pkt 3;

2) sposob dokonywania przez syndyka lub zarzadce wyptat rekompensat, w
tym terminy 1 miejsce dokonywania wypfat.

3. W kwocie na wyptate rekompensat uwzglednia si¢ w catosci udzial w systemie,
jaki przystuguje domowi maklerskiemu w stanie upadtosci.

'9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr
91, poz. 870 1 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr
210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 94, poz. 785.
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4. Kwoty na wyptate rekompensat, przekazane na podstawie uchwatly zarzadu Kra-
jowego Depozytu syndykowi lub zarzadcy, nie wchodza do masy upadtosci i nie
moga by¢ wykorzystane przez syndyka lub zarzadcg na zaden inny cel niz wy-
ptata rekompensat.

Art. 142.

Z tytulu przekazania $rodkow syndykowi lub zarzadcy, Krajowemu Depozytowi
przystuguje roszczenie do masy upadtosci o zwrot do systemu rekompensat przeka-
zanych kwot, ktore ulegaja zaspokojeniu w kategorii pierwszej, o ktorej mowa w art.
342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlo$ciowe i naprawcze,
bezposrednio po kosztach postgpowania oraz po zaspokojeniu naleznosci za pracg.
Art. 343 ust. 1 zdanie pierwsze tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio. Roszczenie o
zwrot nie obejmuje jednak tej czesci przekazanej kwoty, jaka odpowiada udzialowi
w systemie rekompensat domu maklerskiego w stanie upadtosci.

Art. 143.

1. Syndyk lub zarzadca jest obowiazany do dokonywania wyptat rekompensat na
warunkach okre§lonych ustawa oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o
ktérej mowa w art. 141 ust. 1, zgodnie z terminarzem wyptat.

2. Po zakonczeniu wyptat syndyk lub zarzadca dokonuje rozliczenia wyptaconych
kwot 1 sporzadza sprawozdanie, ktore przekazuje Krajowemu Depozytowi w
terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat. W tym terminie syndyk lub zarzad-
ca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane do systemu rekompensat,
kwoty niewyptacone inwestorom oraz odsetki naliczone od kwoty przekazanej
przez Krajowy Depozyt na wyplate rekompensat przez bank prowadzacy rachu-
nek, na ktéry wptacono t¢ kwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontrolg przestrzegania przez syndyka lub zarzadce
domu maklerskiego warunkow wyptat rekompensat, okreslonych w ustawie oraz
w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktorej mowa w art. 141 ust. 1.

4. O nieprawidlowosciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt zawia-
damia sedziego-komisarza, wzywajac syndyka lub zarzadce¢ do ich usunigcia.

Art. 144.

1. Wierzytelno$ci przystugujace inwestorowi w stosunku do masy upadtosci, w
wysokosci kwot wyptaconych z tytulu rekompensat przechodza z mocy prawa
na Krajowy Depozyt, ktory realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrocone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub zarzadcg w trybie
okreslonym w art. 143 ust. 2 nie zmniejszaja wierzytelnosci Krajowego Depozy-
tu do masy upadlos$ci z tytulu przekazania §rodkéw pieni¢znych na wyptatg re-
kompensat.

Art. 145,

1. W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o ogloszenie upadto-
$ci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspoko-
jenie kosztow postgpowania, albo gdy nastapi ustanowienie zarzadu wtasnego, o
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ktérym mowa w art. 76 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto-
$ciowe 1 naprawcze, do catosci majatku domu maklerskiego, albo stwierdzenie
przez Komisjg zaistnienia okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2 pkt 3:

1) czynnosci, o ktorych mowa w art. 140 ust. 1 1 ust. 5, art. 141 ust. 4 1 art. 143
ust. 1 1 2, dokonywane przez syndyka lub zarzadcg, wykonuje zarzad
uczestnika systemu rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o
ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 1 4, albo osoby uprawnione do reprezen-
towania uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6;

2) przepisy art. 140 ust. 2- 4 i ust. 6-7, art. 141 ust. 1-3, art. 142, art. 143 ust. 3
14 oraz art. 144 stosuje si¢ odpowiednio.

2. W przypadku ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego z mozliwos$cia zawarcia
uktadu, wierzytelnosci inwestorow wobec upadlego z tytutu ustug swiadczonych
na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 11
3 oraz ust. 4 pkt 112, do wysokosci przystugujacych im rekompensat, nie sa ob-
jete uktadem, a w glosowaniu nad uktadem, obok innych wierzycieli, moga bra¢
udziat jedynie inwestorzy, ktorych wierzytelnosci wobec upadiego sa wyzsze od
przystugujacych im rekompensat, i tylko w zakresie tej nadwyzki.

Art. 146.

1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie sprawozdanie z dzialalnosci syste-
mu rekompensat za rok poprzedni, nie pézniej niz w terminie 3 miesigcy od dnia
konczacego poprzedni rok obrotowy.

2. Sprawozdanie z dzialalno$ci systemu rekompensat podlega zbadaniu przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Dzial VI

Dostep do informacji o szczegélnym charakterze

Rozdzial 1

Tajemnica zawodowa

Art. 147.

Tajemnica zawodowa obejmuje informacjg¢ uzyskana, przez osobg wymieniong w art.
148 ust. 1, w zwiazku z podejmowanymi czynnos$ciami stuzbowymi w ramach za-
trudnienia, stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakte-
rze, dotyczaca chronionych prawem intereséw podmiotow dokonujacych czynnos$ci
zwiazanych z obrotem instrumentami finansowymi, lub innych czynno$ci w ramach
regulowanej ustawa dziatalno$ci objgtej nadzorem Komisji lub zagranicznego organu
nadzoru, jak rowniez dotyczaca czynnosci podejmowanych w ramach wykonywania
tego nadzoru, w szczego6lnosci informacj¢ zawierajaca:

1) dane osobowe strony umowy lub innej czynno$ci prawnej;
2) tres¢ umowy lub przedmiot czynno$ci prawnej;

3) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku pa-
pierow wartosciowych, innego rachunku, na ktérym zapisywane sa instru-
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menty finansowe niebgdace papierami wartosciowymi, lub rachunku pie-
nigznego stuzacego do obstugi tych rachunkow, liczbg i oznaczenie instru-
mentdw finansowych, oraz warto§¢ srodkow zgromadzonych na tych ra-
chunkach.

Art. 148.
1. Do zachowania tajemnicy zawodowej sa obowiazani:
1) maklerzy i doradcy;
2) osoby wchodzace w sktad statutowych organow:

a) firmy inwestycyjnej,

b) podmiotu wykonujacego czynnosci, o ktorych mowa w art. 71,

¢) banku powierniczego,

d) towarowego domu maklerskiego, ktory wykonuje czynnosci zwiazane z
obrotem instrumentami finansowymi niebgdacymi papierami warto-
sciowymi,

e) spolek prowadzacych gietdg oraz spotek prowadzacych rynek pozagiet-
dowy,

f) Krajowego Depozytu,

g) izby,

h) stowarzyszen i organizacji, o ktéorych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 ustawy
o nadzorze;

3) osoby zatrudnione w podmiotach, o ktérych mowa w pkt 2;

4) osoby pozostajace w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z podmiotami, o ktorych mowa w pkt 2;

5) osoby zatrudnione w podmiotach pozostajacych w stosunku zlecenia lub w
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktorych
mowa w pkt 2;

6) osoby wchodzace w sklad zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46
ust. 5;

7) inne osoby, jezeli obowiazek taki wynika z przepisow innych ustaw.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rOwniez po ustaniu sto-
sunkéw prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 149.

Z zastrzezeniem art. 150-153 oraz art. 20, art. 21, art. 23 i art. 25 ustawy o nadzorze,
informacje stanowiace tajemnice zawodowa, bedace w posiadaniu oséb fizycznych
wymienionych w art. 148 ust. 1, sa ujawniane wylacznie na zadanie:

1) sadu lub prokuratora w zwiazku z toczacym si¢ postepowaniem karnym lub
postgpowaniem w sprawie o przestgpstwo skarbowe;

2) sadu lub prokuratora w zwiazku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomo-
cy prawnej, pochodzacego od panstwa obcego, ktore na mocy ratyfikowanej
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umowy migdzynarodowej wiazacej Rzeczpospolita Polska ma prawo wy-
stepowac o udzielenie informacji objetych tajemnica zawodowa;

3) sadu w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem cywilnym w sprawie, w
ktorej strona jest podmiot bedacy strona umowy lub innej czynnosci objgtej
ta tajemnica — w zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

4) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w zwiazku z toczacym sig
przed organem kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o:

a) przestepstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciwko osobie
fizycznej bedacej strong umowy lub innej czynnos$ci prawnej objgtej ta-
jemnica zawodowa — w zakresie informacji dotyczacych tej osoby,

b) przestgpstwo skarbowe popetione przy wykonywaniu czynno$ci zwia-
zanych z dziatalnos$cia osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie-
posiadajacej osobowos$ci prawnej, bedacej strona umowy lub innej
czynno$ci prawnej objgtej tajemnica zawodowa — w zakresie informacji
dotyczacych tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej;

5) Prezesa Najwyzszej [zby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrole-
ra — w zakresie informacji dotyczacych jednostki kontrolowanej, niezbed-
nych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym post¢gpowaniu kontro-
Inym dotyczacym tej jednostki, okre§lonym w ustawie z dnia 23 grudnia
1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2001 r. Nr 85, poz. 937, z
pozn. zm.'V);

6) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych podmiotu, o
ktorym mowa w art. 148 ust. 1 pkt 2, na podstawie zawartej z nim umowy —
w zakresie informacji okre§lonych przepisami o rachunkowosci;

7) stuzb ochrony panstwa i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub
zolierzy — w zakresie niezbednym do przeprowadzenia postgpowania
sprawdzajacego na podstawie przepisOw o ochronie informacji niejawnych;

8) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu
przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow,
na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990
r. o Policji (Dz. U. z 2002 r. Nr 7, poz. 58, z p6zn. zm.lz));

8a) Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jezeli jest to konieczne do skuteczne-
go zapobiezenia popelnieniu przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcy 1 uzyskania dowodow, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 23
ustawy z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym
(Dz. U. Nr 104, poz. 708);

9) komornika sadowego w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem zabezpie-
czajacym lub egzekucyjnym w sprawie roszczen wobec podmiotu bedacego

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 154, poz.
1800, z 2002 r. Nr 153, poz. 1271, 2 2004 r. Nr 123, poz. 1291 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 71, Nr 14,
poz. 114 i1 Nr 169, poz. 1417.

12 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 19, poz.
185, Nr 74, poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr 113, poz. 984, Nr 115, poz. 996, Nr 153, poz. 1271, Nr
176, poz. 1457 i Nr 200, poz. 1688, z 2003 r. Nr 90, poz. 844, Nr 113, poz. 1070, Nr 130, poz.
11881 1190, Nr 137, poz. 1302, Nr 166, poz. 1609, Nr 192, poz. 1873 i Nr 210, poz. 2036, z 2004
r. Nr 171, poz. 1800, Nr 179, poz. 1842, Nr 210, poz. 2135, Nr 273, poz. 2703 i Nr 277, poz. 2742
oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 70, Nr 164, poz. 1365 i Nr 169, poz. 1411.
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strong umowy lub innej czynnosci prawnej objetej tajemnica zawodowa — w
zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

10) organu egzekucyjnego w zwiazku z prowadzeniem egzekucji administracyj-
nej w sprawie obowiazkoéw podmiotu bedacego strona umowy lub innej
czynno$ci prawnej objetej tajemnica zawodowa — w zakresie informacji do-
tyczacych tego podmiotu.

Art. 150.

1. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie in-
formacji stanowiacych taka tajemnice:

1) bezposrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi,
ktéremu osoba ta udzielita pisemnego upowaznienia do otrzymania takich
informacji, z zastrzezeniem ust. 2;

2) w zawiadomieniu o przestgpstwie oraz dokumentach przekazywanych w
uzupehieniu do zawiadomienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej — w zakresie 1 na zasa-
dach okre$lonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finanso-
waniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 oraz z 2004 r. Nr 62,
poz. 577, Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1203);

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub osobom przez niego
upowaznionym — w zakresie niezb¢dnym do realizacji jego ustawowych za-
dan;

5) Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych — na zasadach okre-
slonych w odrgbnych przepisach, w zakresie niezbednym do realizacji jego
ustawowych zadan;

6) organom podatkowym — na zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach,
w zakresie niezbednym do realizacji ich ustawowych zadan;

7) przez dom maklerski bankowi bedacemu w stosunku do tego domu makler-
skiego podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe - na potrzeby sporzadzania skon-
solidowanego sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finanso-
wego w zakresie niezbednym do wykonywania nadzoru skonsolidowanego
nad tym bankiem;

8) przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:
a) w przypadku okreslonym w art. 54 i art. 152,

b) w zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 14 lutego 2003
r. 0 udostepnianiu informacji gospodarczych (Dz. U. Nr 50, poz. 424
oraz z 2004 r. Nr 68, poz. 623 1 Nr 116, poz. 1203);

9) przez dom maklerski, zagraniczna osobg prawna, o ktorej mowa w art. 115
ust. 1, lub przez zagraniczna firmeg inwestycyjna:

a) podmiotowi wiodacemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad instytucjami kredyto-
wymi, zakladami ubezpieczen i1 firmami inwestycyjnymi wchodzacymi
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w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719), zwanej
dalej ,,ustawa o nadzorze uzupetiajacym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupet-
niajacym,

c¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o
nadzorze uzupetniajacym

— w wykonaniu obowiazkéw okreslonych ustawa o nadzorze uzupetniaja-
cym;

10) przez Krajowy Depozyt, domy maklerskie, banki prowadzace dzialalnos¢
maklerska oraz banki powiernicze - w zakresie okreslonym w art. 34 ust. 4
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j;

11) przez uczestnikéw Krajowego Depozytu spoélce publicznej, w przypadku
okreslonym w art. 91 ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;

12) migdzy Komisja lub wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie czton-
kowskim a:

a) podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych domu
maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$§¢ maklerska, banku pro-
wadzacego rachunki papierow wartosciowych lub podmiotem upraw-
nionym do badania sprawozdan finansowych zagranicznej firmy inwe-
stycyjnej,

b) sedzia-komisarzem, nadzorca sadowym, syndykiem lub zarzadca albo
likwidatorem domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢
maklerska, banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych lub
organem odpowiedzialnym za prowadzenie postgpowania upadioscio-
wego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjne;j

— jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania zadan w zakresie nad-
zoru przez Komisj¢ lub wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie czlon-
kowskim albo do skutecznego prowadzenia postgpowania upadio§ciowego,
sprawowania zarzadu masa upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub — w
zakresie informacji okre$lonych przepisami o rachunkowos$ci — do celéw
badania sprawozdan finansowych tych doméw maklerskich, bankoéw lub za-
granicznych firm inwestycyjnych;

13) Krajowemu Depozytowi — jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywa-
nia jego ustawowych zadan, w szczeg6lno$ci zwiazanych z tworzeniem, or-
ganizacja i zarzadzaniem systemem rekompensat;

14) przez Komisje¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym tresci podjetych
uchwat i decyzji, takze w sprawach indywidualnych, na podstawie kto-
rych wydawane sa decyzje administracyjne — jezeli ze wzgledu na inte-
res rynku papierow warto$ciowych, rynku towaréw gieldowych lub
rynku dziatalnosci funduszy inwestycyjnych Komisja uznata przekaza-
nie takiej informacji za uzasadnione,

b) do publicznej wiadomos$ci w trybie i na warunkach, o ktorych mowa w
art. 25 ust. 1 ustawy o nadzorze,

¢) w postgpowaniu wyjasniajacym, w przypadku okreslonym w art. 38 ust.
5 ustawy o nadzorze,
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d) w wykonaniu porozumien, o ktorych mowa w art. 20 i art. 23 ustawy o
nadzorze,

e) w przypadkach okreslonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1 ustawy o
nadzorze i w art. 96 ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;

15) przez Komisje:

a) gieldowej izbie rozrachunkowej dziatajacej na podstawie ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, w zakresie przeprowa-
dzania rozliczen transakcji, ktorych przedmiotem sa maklerskie instru-
menty finansowe — jezeli informacje te sa niezb¢dne do wykonywania
ustawowych zadan tej izby, w szczegdlnosci zwigzanych z zapewnie-
niem prawidtowosci wywiazywania si¢ cztonkow izby z zobowigzan
wynikajacych z tych transakcji,

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego — jezeli informacje te sa nie-
zbgdne w celu realizacji ustawowych zadan Narodowego Banku Pol-
skiego w zakresie polityki pienig¢znej oraz nadzoru nad systemem plat-
nosci;

16) w przypadkach okreslonych w art. 40 1 art. 89 ust. 4.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, sa obowiazane do zachowania w ta-
jemnicy informacji dotyczacych udzielania Policji informacji na zasadach okre-
slonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji, oraz doty-
czace zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 20 ust. 13 tej ustawy. Zachowanie
tajemnicy obowiazuje wobec 0sob, ktérych ta informacja dotyczy, oraz osob
trzecich, z wyjatkiem osob reprezentujacych Komisj¢ oraz pracownikow urzedu
Komisji, ktorym informacje te sa przekazywane w zwiazku z wykonywaniem
ustawowo okreslonych zadan w zakresie nadzoru.

Art. 151.

Komisja moze rowniez przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowiace
tajemnicg¢ zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia,
o ktorym mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 lit. a 1 b ustawy o nadzorze, wylacznie
w zakresie niezbgdnym do ustalenia, na potrzeby wszczgcia lub prowadze-
nia postgpowania dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez
maklera lub doradce;

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezbednym do
ustalenia, na potrzeby prowadzonego postgpowania, naruszenia przez
cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnos$ci
gospodarczej;

3) Krajowemu Depozytowi, spolce prowadzacej gietde lub spotce prowadzace;j
rynek pozagieldowy, o ile przekazanie takiej informacji jest niezbgdne do
wykonywania ustawowo okreslonych zadan tych podmiotow.

Art. 152,

Firmy inwestycyjne i1 banki powiernicze moga przekazywac sobie, objgte tajemnica
zawodowa, informacje o wierzytelnosciach przystugujacych im wzgledem klientow
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z tytutu $wiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje te sa niezbg¢dne do
ochrony ich intereséw przed nierzetelnymi klientami.

Art. 153.

1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej maja takze osoby, ktoérym infor-
macje stanowiace taka tajemnice zostaty ujawnione w przypadkach okreslonych
w art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze, chyba ze na ujaw-
nienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, oraz osoby, o ktorych mowa w ust. 1,
ponosza odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace z nieuprawnionego ujawnienia
informacji stanowiacej tajemnic¢ zawodowa 1 wykorzystania jej niezgodnie z
przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, nie ponosza odpowiedzialnosci za
szkod¢ wynikajaca z ujawnienia i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem
informacji stanowiacej tajemnicg¢ zawodowa przez osoby, ktorym informacje ta-
kie zostaty przekazane na podstawie art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23
ustawy o nadzorze.

Rozdzial 2

Informacje poufne

Art. 154.

Informacja poufna w rozumieniu ustawy jest — okre§lona w sposob precyzyjny —
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw in-
strumentéw finansowych, jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentoéw, ktdra nie zostala przekazana do pu-
blicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu moglaby w istotny sposob wpty-
na¢ na ceng tych instrumentéw finansowych lub na ceng powiazanych z nimi po-
chodnych instrumentdéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci
lub zdarzenia, ktore wystapity lub ktorych wystapienia mozna zasadnie
oczekiwad, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie
oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na ceng lub
warto$¢ instrumentow finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi po-
chodnych instrumentow finansowych;

2) moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomos$ci w istotny sposob wpty-
na¢ na ceng lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na ceng powiaza-
nych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy moglaby
ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajacego inwestora;

3) w odniesieniu do 0s6b zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotycza-
cych instrumentéw finansowych, ma charakter informacji poufnej, roéwniez
wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora lub inna osobg ma-
jaca wiedzg o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, przy spelnieniu
przestanek okreslonych w pkt 11 2.
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Art. 155.

W przypadku pochodnych instrumentow towarowych, za informacj¢ poufna uwaza
si¢ okreslona w sposob precyzyjny informacje, dotyczaca bezposrednio lub posred-
nio, jednego lub kilku pochodnych instrumentéw towarowych bgdacych przedmio-
tem obrotu na gietdach towarowych, ktora nie zostata przekazana do publicznej wia-
domosci, a ktorej przekazania, zgodnie z przyjetymi praktykami rynkowymi, mogli-
by oczekiwac uczestnicy tego rynku. W szczego6lnosci moga oni oczekiwac przeka-
zywania takich informacji, ktére powinny podlega¢ regularnemu udostgpnianiu
uczestnikom rynku lub ktérych ujawnienie jest wymagane, zgodnie z przepisami,
umowami i zwyczajami obowiazujacymi na danym gietdowym rynku towarowym.

Art. 156.
1. Kazdy kto:

1) posiada informacj¢ poufna w zwiazku z pelieniem funkcji w organach
spotki, posiadaniem w spodtce akcji lub udziatéw lub w zwiazku z dostgpem
do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a
w szczegblnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petniace funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w
podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy
instrumentoéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub bgdacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do ob-
rotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacj¢ poufna w wyniku popetnienia przestgpstwa, albo

3) posiada informacj¢ poufna pozyskana w sposéb inny niz okre§lony w pkt 1 1
2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mégt si¢ dowie-
dzie¢, ze jest to informacja poufna

— nie moze wykorzystywac takiej informacji.
2. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:
1) ujawnia¢ informacji poufnej;

2) udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inna osobg na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy
ta informacja.

3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobg prawna lub jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w ust.
1, dotyczy réwniez osob fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji
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inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organi-
zacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachu-
nek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informa-
cje poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wta-
sny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej po-
wodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty
te:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sa
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, nieza-
leznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowe-
go okreslonego w pkt 1.

5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwia-
nie wejécia w posiadanie przez osobg nieuprawniong informacji poufnej doty-
czacej:

1) jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 1;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4
pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie takiej infor-
macji:

1) przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli nalezy to do normalnego trybu

wykonywania przez nie czynno$ci w ramach swojego zatrudnienia, zawodu

lub obowiazkéw, a jednoczesnie jest zapewnione, ze osoby, ktorym infor-
macja zostala w tym trybie przekazana, zachowaja poufnos¢ tej informacji;

2) w trybie 1 na warunkach okreslonych w art. 25 ust. 1 ustawy o nadzorze;
3) na podstawie:

a) art. 160 ust. 314,

b) art. 24 ustawy o nadzorze,

¢) art. 66 ustawy o ofercie publicznej;

4) przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela Generalnemu Inspek-
torowi Informacji Finansowej w zakresie i na zasadach okreslonych w od-
rebnych przepisach;

5) w zwiazku z dokonywaniem czynnosci, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1-3.
7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufne;j:

1) zawieranie transakcji shuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie po-
lityki pieni¢znej lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dlugiem publicz-
nym, zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowania wlasciwych
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organow panstwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a takze przez
Europejski System Bankéw Centralnych;

2) nabywanie instrumentow finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obro-
cie na rynku regulowanym, w trybie, terminie i na warunkach okreslonych
w przepisach, o ktorych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

3) nabywanie akcji wlasnych przez spotke publiczng lub podmiot dziatajacy na
jej rachunek, w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o
ktorych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

4) dokonywanie transakcji stanowiacej wykonanie umowy zobowiazujacej do
zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, zawartej na pismie z data
pewna przed uzyskaniem informacji poufne;j.

8. Zakazu udzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie in-
formacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych do-
tyczy ta informacja, nie narusza przekazywanie informacji w zwiazku z doko-
nywaniem czynnosci, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1-3.

Art. 157.

W przypadku gdy w toku wykonywania czynno$ci okreslonych w art. 156 ust. 6 pkt
1, emitent lub wystawca instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z
innych panstw cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje, ktorych przed-
miotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym rynku, lub osoby dziatajace w
jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacj¢ poufna osobie nieuprawnionej —
jest obowiazany, w przypadku gdy ujawnienie bylo zamierzone, do rdwnoczesnego
przekazania tej informacji Komisji i spotce prowadzacej rynek regulowany, na kto-
rym notowane sa papiery wartosciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomo-
Sci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, a w przypadku
gdy ujawnienie nastapito w sposob niezamierzony, do jej niezwlocznego przekaza-
nia, chyba Ze z odrgbnych przepisow albo postanowien stosownej umowy lub statutu
wynika obowiazek zachowania przez t¢ osobg poufnosci tego rodzaju informacji.

Art. 158.

1. Emitent lub wystawca instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoéregokolwiek
z innych panstw czlonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych
przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym rynku, jest obowiaza-
ny do sporzadzenia i prowadzenia odrgbnych list 0sob fizycznych posiadajacych
dostep do okreslonych informacji poufnych, ktoére pozostaja z emitentem lub z
innym podmiotem, dzialajacym w jego imieniu lub na jego rzecz, w stosunku
pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w tym
petniacych funkcje w organach nadzorczych emitenta.

2. Przy dokonywaniu wpisu osoby posiadajacej dostep do okreslonej informacji
poufnej na listg, o ktérej mowa w ust. 1, emitent poucza t¢ osobg o karnych 1
administracyjnych konsekwencjach zwiazanych z bezprawnym ujawnieniem in-
formacji poufnych, w tym wynikajacych z ich nieodpowiedniego zabezpiecze-
nia, lub wykorzystaniem takich informacji.
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3. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, emitent niezwtocz-
nie przekazuje listy, o ktorych mowa w ust. 1, informuje o wpisaniu kolejnych
0sob na listg po dacie jej sporzadzenia oraz o wszelkich zmianach danych w
nich zawartych.

Art. 159.

1. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania okre-
su zamknigtego, nabywac lub zbywa¢, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych in-
strumentéw finansowych z nimi powiazanych oraz dokonywac¢, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnos$ci prawnych powodujacych lub moga-
cych powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

2. Okresem zamknigtym jest:

1)

2)

3)

4)

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna wymieniona w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spelniajacych warunki okreslone w
art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze osoba fizyczna wymie-
niona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finanso-
wych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu péirocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego pot-
rocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dost¢pu do danych fi-
nansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem ra-
portu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia da-
nego kwartatlu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdy-
by okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fi-
zyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Art. 160.

1. Osoby:

1)

2)

wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo
bedace jego prokurentami,

inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze,
ktore posiadaja staly dostgp do informacji poufnych dotyczacych bezpo-
$rednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmo-
wania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowa-
dzenia dzialalnosci gospodarczej
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— sa obowiazane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiazane, na wtasny rachu-
nek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotycza-
cych akeji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi
papierami warto§ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

2. Przez osoby blisko zwiazane z osoba, o ktorej mowa w ust. 1, rozumie si¢:
1) jej matzonka lub osobg pozostajaca z nia faktycznie we wspolnym pozyciu;

2) dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwiazane z ta osoba z tytu-
tu przysposobienia, opieki lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nia we wspolnym go-
spodarstwie domowym przez okres co najmniej roku;

4) podmioty:

a) w ktérych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwia-
zana, o ktorej mowa w pkt 1-3, wchodzi w sktad ich organow zarzadza-
jacych lub nadzorczych, lub w ktorych strukturze organizacyjnej petni
funkcje kierownicze 1 posiada staty dostgp do informacji poufnych do-
tyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozw¢j i perspektywy prowadze-
nia dziatalnosci gospodarczej, lub

b) ktore sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobg, o ktorej
mowa w ust. 1, lub osobg blisko z nig zwiazana , o ktérej mowa w pkt
1-3, lub

¢) z dziatalnos$ci ktorych osoba, o ktorej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z
nig zwiazana, o ktorej mowa w pkt 1-3, czerpia zyski,

d) ktorych interesy ekonomiczne sa rownowazne interesom ekonomicz-
nym osoby, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoby blisko z nia zwiazanej , o
ktorej mowa w pkt 1-3.

3. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4, sa obowiazane do udostgpniania oso-
bom, o ktérych mowa w ust. 1, oraz osobom blisko zwigzanym z tymi osobami
informacji niezb¢dnych do wykonania obowiazku okreslonego w ust. 1.

4. Emitent jest obowiazany do niezwlocznego udostepniania informacji otrzyma-
nych na podstawie ust. 1, rGwnocze$nie spotce prowadzacej rynek regulowany,
na ktérym notowane sa papiery warto§ciowe tego emitenta, oraz do publicznej
wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia:

1) szczegotowy zakres informacji, o ktérych mowa w ust. 1, oraz tryb i termin
ich przekazywania przez osoby obowiazane,

2) szczegotowy zakres, tryb i termin udostgpniania tych informacji przez emi-
tentow,

3) szczegotowe dane, jakie powinna zawierac lista osob posiadajacych dostep
do okreslonych informacji poufnych, o ktéorej mowa w art. 158, sposob
prowadzenia tej listy i jej aktualizacji oraz termin jej przechowywania

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 107/157

— majac na uwadze zapewnienie prawidlowego wykonywania przez Komisj¢ za-
dan w zakresie nadzoru oraz konieczno$¢ zapewnienia dost¢pu uczestnikow
rynku do informacji.

Art. 161.

1. Podmioty nadzorowane, o ktorych mowa w art. 5 pkt 1-3, 12 i 13 ustawy o nad-
zorze, sa obowiazane do niezwlocznego informowania Komisji o kazdym uza-
sadnionym podejrzeniu bezprawnego ujawnienia lub wykorzystania informacji
poufnej, w zakresie, trybie i na warunkach okreslonych w art. 40.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowniez na:

1) innych, niebgdacych podmiotami nadzorowanymi, bankach krajowych 1 od-
dziatach instytucji kredytowych, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, wykonujacych czynnosci, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2;

2) podmiotach wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 70 ust. 1 pkt
2,91101art. 71 ust. 1.

3. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace z przepi-
sow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4.

Dzial VII
Oplaty

Art. 162.

Udzielenie zezwolenia lub zgody, przewidzianych w ustawie, podlega oplacie w wy-
sokos$ci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4 500 euro.

Art. 163.

1. Od kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowany oraz od Krajowego Depo-
zytu pobiera si¢ oplaty z tytulu nadzoru w tacznej wysokos$ci nie wigkszej niz
0,03% warto$ci umoéw przenoszacych prawa zawieranych na rynku regulowa-
nym.

2. Od kazdego z podmiotdw organizujacych alternatywny system obrotu pobiera
si¢ optaty z tytutu nadzoru w tacznej wysokosci nie wigkszej niz 0,03% wartosci
umow przenoszacych prawa w ramach tego systemu, z wytaczeniem umow, kto-
rych przedmiotem sa papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski lub opiewajace na zbywalne prawa majatkowe wynika-
jace z tych papierow.

3. Od kazdej z firm inwestycyjnych zawierajacych transakcje, o ktorych mowa w
art. 74 ust. 1, pobiera si¢ optaty z tytulu nadzoru w tacznej wysokosci nie wigk-
szej niz 0,015 % wartosci umoéw przenoszacych prawa.

4. Od kazdej z firm inwestycyjnych zawierajacych umowy sprzedazy na wlasny ra-
chunek z klientem dajacym zlecenie, w przypadku gdy przedmiotem zlecenia
jest nabycie lub zbycie maklerskich instrumentéw finansowych niebedacych pa-
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pierami warto$ciowymi dopuszczonymi do obrotu zorganizowanego, pobiera si¢
optaty z tytutu nadzoru w tacznej wysokosci nie wigkszej niz 0,015 % wartosci
umoéw przenoszacych prawa.

5. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$§¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace taka
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu podlega-
ja oplatom, o ktérych mowa w ust. 2, chyba ze na zasadzie wzajemnos$ci polskie
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w panstwach siedziby tych zagra-
nicznych podmiotéw nie podlegaja tego rodzaju optatom.

Art. 164.

Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktorych mowa w art. 162 i art.
163, oraz ustalenie wysokos$ci, naliczanie 1 uiszczanie tych optat nastepuje na zasa-
dach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy o nadzorze.

Dzial VIII

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 165.

1. W przypadku gdy spotka prowadzaca gietd¢ narusza przepisy prawa, nie prze-
strzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy uczestnikow obrotu, Komi-
sja moze natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zi.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Komisja moze réwniez wystapi¢ do ministra wtasciwego do spraw instytucji fi-
nansowych z wnioskiem o uchylenie zezwolenia na prowadzenie gietdy, w
przypadku gdy spotka prowadzi gielde z naruszeniem prawa, nie przestrzega za-
sad uczciwego obrotu lub narusza interesy uczestnikdw obrotu.

Art. 166.

1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek pozagieldowy narusza przepisy
prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy uczestnikow
obrotu, Komisja moze:

1) natozy¢ karg pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt albo
2) uchyli¢ zezwolenie, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, albo

3) uchyli¢ zezwolenie, naktadajac jednoczes$nie karg pienigzna, o ktorej] mowa
w pkt 1.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 167.

1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, cofna¢ zezwolenie na prowadzenie dzia-
talno$ci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci makler-
skiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:
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1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy wydane na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1-215;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) na okres co najmniej 6 miesigcy przerwala prowadzenie dziatalno$ci objgtej
zezwoleniem;

5) przestata spetnia¢ warunki, ktére byly podstawa udzielenia zezwolenia, z
zastrzejeniem przepisu art. 95 ust. 10;

6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumen-
tow zaswiadczajacych nieprawdg.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze roéwniez:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, 1 natozy¢ na
firmeg inwestycyjna karg¢ pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 1 jednoczes$nie natozy¢ karg
pieni¢zna, o ktérej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ firma inwestycyj-
na.

3. Sankcje, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze zastosowac réwniez wo-
bec firmy inwestycyjnej powierzajacej do wykonywania czynnosci wskazane w
art. 79 ust. 2 agentowi firmy inwestycyjnej, ktéry w zwiazku z wykonywaniem
czynno$ci na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady
uczciwego obrotu lub interesy zleceniodawcow.

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j,
podmiot, ktéry je utracit, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno$ci przed uptywem 5 lat od dnia, w kto-
rym decyzja o cofnigciu zezwolenia stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wy-
razi zgodg na skrdcenie tego terminu.

5. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od
chwili wszczgcia postgpowania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢,
na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢ wykonywania, w catosci lub w czg-
$ci, dziatalnosci maklerskie;.

6. Komisja moze nalozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt na podmiot wy-
konujacy czynnosci, o ktorych mowa w art. 71 ust. 1, w przypadku gdy narusza
on przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

7. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

8. Uchwata Komisji, bedaca podstawa wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 7,
podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja moze nakaza¢ jej ogtoszenie w dwoéch dziennikach ogédlnopolskich, na
koszt podmiotu okreslonego w ust. 1 lub 6.

9. Przepisy ust. 1-3, 7 1 8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez
Komisj¢ informacji o naruszeniu przez dom maklerski prowadzacy dzialalnosé¢
maklerska na terytorium innego panstwa czlonkowskiego przepisow reguluja-
cych prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na terytorium tego panstwa. W takim
przypadku o zastosowaniu sankcji Komisja informuje wtasciwy organ nadzoru
tego panstwa cztonkowskiego.
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Art. 168.
1. W przypadku gdy bank powierniczy:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy wydane na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1-21 5,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy

— Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, nalozy¢ na ten bank kar¢ pieni¢zna do
wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscit si¢ bank
powierniczy, Komisja moze cofnaé zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
powierniczej.

3. Przepisy art. 167 ust. 4, 5 1 7-9 stosuje si¢ odpowiednio do banku powiernicze-
go.

Art. 169.

1. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, ze zagraniczna firma inwestycyjna
lub agent firmy inwestycyjnej dzialajacy w imieniu zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie dzialalnosci maklerskiej
lub dziatalno$ci powierniczej obowigzujace na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje zagranicznej firmie inwestycyjnej
zaprzestanie tych naruszen, wyznaczajac termin ich usunigcia.

2. Komisja informuje wtasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej o
stwierdzeniu naruszen, o ktorych mowa w ust. 1, oraz o uchybieniu terminowi
do ich usunigcia.

3. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, nie
zaprzestala naruszen lub nie usungta ich w wyznaczonym terminie, po uplywie
miesiaca od poinformowania wtasciwego organu nadzoru zgodnie z ust. 2, Ko-
misja moze, informujac o tym ten organ:

1) zakaza¢ w catos$ci albo w czgsci wykonywania dziatalno$ci maklerskiej lub
powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w calo$ci albo w czg$ci, na okres nie dhuzszy niz sze$¢ miesigcy,
prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500 000 zt, albo

4) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w pkt 1 1 2 oraz natozy¢ karg pie-
nigzna, o ktérej mowa w pkt 3.
4. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.
5. Uchwata Komisji, bgdaca podstawa wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 4,
podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzegdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach ogdlnopolskich, na
koszt zagranicznej firmy inwestycyjne;.
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6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia dziatal-
nos$ci maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
firma ta nie moze podjac tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktorym
decyzja zakazujaca prowadzenia dziatalno$ci stata si¢ ostateczna, chyba ze Ko-
misja wyrazi zgode¢ na skrocenie tego terminu.

7. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze —
przed podjeciem czynno$ci okreslonych w ust. 1-3 — zawiesi¢, na okres nie dhuz-
szy niz miesiac, mozliwo$¢ wykonywania, w catosci albo w czg¢sci, dziatalnosci
maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez za-
graniczng firmg inwestycyjna, informujac o tym jednocze$nie Komisj¢ Europe;j-
ska oraz wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktory udzie-
lit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjne;.

8. Komisja informuje Komisj¢ Europejska o sankcjach zastosowanych zgodnie z
ust. 3.

9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej nie stosuje si¢ przepisoéw art. 167.

Art. 170.

1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przepisy prawa, nie przestrzega za-
sad uczciwego obrotu lub narusza interesy jego uczestnikoéw, Komisja moze na-
tozy¢ karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 171.

1. Na kazdego kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1,
art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1 lub w art. 107 ust. 1, lub dopuszcza si¢ tego czynu,
dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j
nieposiadajacej osobowos$ci prawnej, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji
karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rOwniez
na osobg, ktéra nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o
ktérym mowa w art. 24 ust. 3, art. 47 ust. 3 lub art. 106 ust. 3, lub dopuszcza sig
tego czynu, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki or-
ganizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, nastgpuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

4. Uchwata Komisji bedaca podstawa wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub
2, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach ogoélnopolskich na
koszt strony.

Art. 172.

1. Na kazdego kto dokonuje manipulacji, o ktorej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b
lub pkt 8, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieniezna do wysoko-
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$ci 200 000 zt lub karg pienigzna do wysokos$ci dziesigciokrotnosci uzyskanej
korzys$ci majatkowej albo obie te kary tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto wchodzi w porozumienie majace na celu dokona-
nie manipulacji.

3. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Uchwatle bedaca podstawa wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja w
catosci lub w cze$ci oglasza w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego lub nakazuje jej opublikowanie w dwoch dziennikach ogolnopolskich,
na koszt strony, chyba ze spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikow ob-
rotu niewspotmiernej szkody lub naraziloby na powazne niebezpieczenstwo
rynki finansowe.

Art. 173.

1. Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie stabilizacji ceny instrumentéw fi-
nansowych z naruszeniem zasad okreslonych w prospekcie emisyjnym lub z na-
ruszeniem przepisow, o ktorych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Na kazdego kto nabywa akcje wtasne z naruszeniem przepiséw, o ktorych mowa
w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna
do wysokosci 1 000 000 zt.

3. Na kazdego kto nabywa, nie bgdac uprawnionym, akcje spotki prowadzacej ry-
nek gieldowy lub spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare¢ pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

4. Na kazdego kto nie przekazuje informacji, o ktorych mowa w art. 40, lub prze-
kazuje je z naruszeniem warunkéw okre§lonych w tych przepisach, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

5. Na kazdego kto nie przekazuje informacji, o ktorych mowa w art. 161, lub prze-
kazuje je z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

6. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1-5, dzia-
tajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie-
posiadajacej osobowosci prawne;.

7. Na kazdego kto sporzadza rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych
lub ich emitentéw przeznaczone do rozpowszechniania wsrdd inwestoréw lub
zajmuje si¢ rozpowszechnianiem takich rekomendacji, z naruszeniem przepisow
rozporzadzenia, o ktorym mowa w art. 42 ust. 2, lub tez nie zachowuje przy tym
nalezytej staranno$ci lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji
albo nie ujawnia stusznego interesu, a takze konfliktéw interesOw istniejacych w
chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decy-
zji, nalozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zi.

8. W decyzji o natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wy-
konania obowiazku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktorych
naruszenie bylo podstawa natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego
uplywu tego terminu Komisja moze powtornie wyda¢ decyzje o natozeniu kary
pienigznej.

9. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
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Art. 174.

1. Na osobg wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktora w czasie trwania okresu
zamknigtego dokonuje czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja
moze natozy¢, w drodze decyzji, karg pienigzna do wysokosci 200 000 z1, chyba
ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno§¢ ma-
klerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wy-
tacza ingerencj¢ tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Uchwalg¢ bedaca podstawa wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja w
catosci lub w czes$ci oglasza w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego lub nakazuje jej opublikowanie w dwoch dziennikach ogdlnopolskich,
na koszt strony, chyba ze spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikow ob-
rotu niewspotmiernej szkody lub naraziloby na powazne niebezpieczenstwo
rynki finansowe.

4. Uprawnienia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1, maja zastosowanie w przypad-
kach okreslonych w art. 39 ust. 4.

Art. 175.

1. Na osobg, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktorym
mowa w art. 160 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, karg pieni¢zna
w wysokosci do 100 000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno§¢ maklerska
zarzadzanie portfelem jej papierow warto§ciowych, w sposob ktory wytacza
wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziala lub nie mogta si¢ do-
wiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 176.

1. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nie-
nalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z
przepisoOw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo

2) natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papie-
row wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednocze-
$nie karg pienigzng okreslona w pkt 2.

2. Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 1 11 ustawy o ofercie publicznej stosuje
si¢ odpowiednio.
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Dzial IX

Odpowiedzialnos¢ cywilna

Art. 177.

1. Wystawiajacy $wiadectwo odpowiada za szkod¢ wyrzadzona wskutek wysta-
wienia $wiadectwa niewaznego, wydania $wiadectwa osobie nieuprawnionej lub
niedokonania blokady papierow wartoSciowych w zwiazku z wystawieniem
$wiadectwa, chyba ze szkoda nastapita z powodu sity wyzszej albo wylacznie
z winy poszkodowanego lub osoby trzeciej, za ktdra wystawiajacy nie ponosi
odpowiedzialnosci.

2. Jezeli wystawiajacy $wiadectwo dzialal na zlecenie innej osoby, odpowiedzial-
nos¢ wystawiajacego i zleceniodawcy jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢
lub wylaczy¢ z gory.

Dzial X

Przepisy karne

Art. 178.

Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w odrgbnych przepi-
sach albo nie bgdac do tego uprawnionym w inny sposob okreslony w ustawie, pro-
wadzi dziatalno§¢ w zakresie obrotu maklerskimi instrumentami finansowymi, pod-
lega grzywnie do 5 000 000 z1.

Art. 179.

Kto, bedac obowiazany do zachowania tajemnicy zawodowej, ujawnia lub wykorzy-
stuje w obrocie papierami wartosciowymi informacje stanowiace tajemnic¢ zawo-
dowa, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3,
albo obu tym karom lacznie.

Art. 180.

Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 156 ust. 2 pkt 1, ujawnia informacj¢
poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3,
albo obu tym karom tacznie.

Art. 181.

1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1, wykorzystuje informacjg
poufna, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3
miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Jezeli czynu okres$lonego w ust. 1 dopuszcza sig osoba, o ktorej mowa w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a, podlega ona grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci od 6 miesigcy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.
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Art. 182.

Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 156 ust. 2 pkt 2, udziela rekomendacji
lub naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktoérych dotyczy in-
formacja poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno-
Sci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 183.

1. Kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1-3, pkt 4 lit. a lub
pkt 5-7, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci od
3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom lacznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inna osoba majace na celu manipulacjg, o ktorej
mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1-3, pkt 4 lit. a lub pkt 5-7, podlega grzywnie do 2 000
000 zt.

Art. 184.

1. Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktorych mowa w
art. 30 ust. 1-3, art. 37 w zwiazku z art. 30 1 art. 64, art. 88, art. 90 ust. 2 1 3 oraz
art. 122, podlega karze aresztu, ograniczenia wolnosci albo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia

papierow wartosciowych, innych maklerskich instrumentéw finansowych i

srodkow pienigznych lub dokumentéw zwiazanych z prowadzeniem tych
rachunkow;

2) wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub
nie przechowuje dokumentéw lub innych nos$nikéw informacji zwiazanych
z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powiernicze;.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 i 2 nast¢puje w trybie przepisow o
postgpowaniu w sprawach o wykroczenia.

Dzial XI

Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 185.

W ustawie z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow
(Dz. U. z 2004 r. Nr 167, poz. 1758 oraz z 2005 r. Nr 94, poz. 788) w art. 3e ust. 3
otrzymuje brzmienie:

,»3. Przepisy ust. 1 1 2 nie dotycza przypadkow, gdy akcje spotki sa dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym albo spotka jest wlascicielem

lub wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci okreslonej w art. 8 ust.
1 pkt 1, lai35, z zastrzezeniem art. 8 ust. 3.”.
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Art. 186.

W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. Nr
43, poz. 296, z pdzn. zm."”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 752" otrzymuje brzmienie:

LArt. 752! W razie udzielenia zabezpieczenia przez zajecie praw z instrumen-
tow finansowych zapisanych na rachunku papierow warto$ciowych
lub innym rachunku w rozumieniu przepiséw o obrocie instrumen-
tami finansowymi, obowigzany w terminie trzech miesigcy od dnia
zajecia moze zleci¢ ich sprzedaz. Sumeg uzyskana ze sprzedazy
umieszcza si¢ na rachunku depozytowym sadu. Obowiazany moze
takze zleci¢, by znajdujace si¢ na rachunku sumy pieni¢zne zostaty
wptacone na rachunek depozytowy sadu. Przepis art. 752 stosuje
si¢ odpowiednio.”;

2) wart. 901 § 4 otrzymuje brzmienie:

»$ 4. Zajete papiery warto§ciowe niezapisane na rachunku papierow warto-
sciowych komornik moze sprzeda¢ za posrednictwem firmy inwesty-
cyjnej w rozumieniu przepisow, o ktorych mowa w art. 752'. Sprze-
daz w tym trybie moze nastapi¢ w okresie miesiaca od dnia zajgcia.
Za zgoda dtuznika sprzedaz moze nastapi¢ takze po tym terminie. Do
ustalenia ceny sprzedazy nalezy powota¢ bieglego. Na wniosek dtuz-
nika sprzedaz moze nastapic po cenie przez niego wskazanej.”;

3) art. 911° otrzymuje brzmienie:

LArt. 9115 § 1. Do egzekucji z instrumentéw finansowych zapisanych na ra-
chunku papieréw warto§ciowych lub innym rachunku, komornik
przystapi przez ich zajgcie. W tym celu komornik:

1) zawiadamia dtuznika, ze nie wolno mu odbiera¢ zadnego
$wiadczenia, jak roOwniez rozporzadzaé, z wyjatkiem zlecen,
o ktorych mowa w § 2, zajetymi instrumentami finansowymi
czy warto$ciami zebranymi na rachunku;

19 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr
27, poz. 157, Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210,
z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz.
123,z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21, Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr
34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22,
poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r.
Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz.
769 1770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr
106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48,
poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 i Nr 122,
poz. 1314, 13191 1322,z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069,
1070 1 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253,
Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr
153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363,
Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr
199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, 22004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr
91, poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172,
poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 273, poz. 2384 oraz z
2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732 i Nr 122, poz. 1024.
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§2.

§ 3.

§ 4.

§ 5.

2) wezwie podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
w ktorym dtuznik ma rachunek, by nie wykonywat dyspozy-
cji dluznika, z wyjatkiem zlecen, o ktorych mowa w § 2, ani
tez nie wyplacat dluznikowi pieniedzy ulokowanych na jego
rachunku, lecz zajgte sumy pienigzne do wysokosci egze-
kwowanej naleznosci wydat komornikowi lub ztozyl na ra-
chunek depozytowy sadu.

Jezeli znajdujace si¢ na rachunku dtuznika sumy pieni¢zne nie
wystarczaja na pokrycie egzekwowanego roszczenia, podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, w ktorym diuznik ma rachu-
nek, niezwlocznie wzywa dituznika, aby w terminie trzech dni
ztozyl zlecenie sprzedazy celem zaspokojenia wierzyciela przez
okres miesiaca, wskazujac, ktore ze zdeponowanych instrumen-
tow finansowych majq by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy. Je-
zeli zajeto instrumenty finansowe, ktére wezesniej byly zajete na
podstawie postanowienia o zabezpieczeniu, dyspozycja dtuznika
dotyczaca zlecenia ich sprzedazy bedzie wykonana po zajeciu
dokonanym w egzekucji, jezeli samo zlecenie sprzedazy dtuznik
zlozyt w terminie okreslonym w art. 752",

Jezeli dluznik nie dokona czynnosci, o ktorej mowa w § 2, albo
pomimo wykonania czynnosci nie dojdzie do sprzedazy instru-
mentéw finansowych, prowadzacy rachunek w terminie trzech
dni powiadamia wierzyciela, za posrednictwem komornika, jakie
instrumenty finansowe umieszczone sa na rachunku. Wierzyciel
sktada zlecenie dokonania sprzedazy wybranych instrumentéw fi-
nansowych.

W razie niezlozenia przez wierzyciela w terminie dwoch tygodni
zlecenia, o ktorym mowa w § 3, albo gdy sprzedaz na zlecenie
wierzyciela nie doszta do skutku przez okres roku, egzekucje
umarza sie.

Jezeli zajecia dokonano na rzecz dwu lub wigcej wierzycieli, zle-
cenie, o ktérym mowa w § 3, sktada kurator ustanowiony w try-
bie art. 908, chyba ze wierzyciele zloza zgodny wniosek o sprze-
dazy instrumentow finansowych. W razie ustanowienia kuratora
termin dwutygodniowy liczy si¢ od dnia powotania kuratora.”.

Art. 187.

W ustawie z dnia 17 czerwca 1966 r. o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji
(Dz. U. 22002 r. Nr 110, poz. 968, z pozn. zm.'") wprowadza sie nastepujace zmia-

ny:

1) w art. 1a w pkt 12 lit. a otrzymuje brzmienie:

') Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 113, poz.
984, Nr 127, poz. 1090, Nr 113, poz. 984, Nr 141, poz. 1178, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz.
1387, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1679 i Nr 216, poz. 1824, z 2003 r. Nr 80, poz. 718, Nr
135, poz. 1268, Nr 137, poz. 1302, Nr 193, poz. 1884, Nr 217, poz. 2124 i Nr 228, poz. 2255, z
2004 r. Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870 1 871, Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1203 oraz z 2005 r.
Nr 86, poz. 732 1 Nr 172, poz. 1438.
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,»a) W postepowaniu egzekucyjnym dotyczacym nalezno$ci pieni¢znych, egze-
kucje:

z pienigdzy,
z wynagrodzenia za prace,

ze $wiadczen z zaopatrzenia emerytalnego oraz ubezpieczenia spotecz-
nego, a takze z renty socjalne;j,

z rachunkéw bankowych,
z innych wierzytelnos$ci pieni¢znych,

z praw z instrumentéw finansowych w rozumieniu przepisOw o obrocie
instrumentami finansowymi, zapisanych na rachunku papierow warto-
sciowych lub innym rachunku, oraz z wierzytelnosci z rachunku pie-
nigznego stuzacego do obstugi takich rachunkow,

z papierow wartosciowych niezapisanych na rachunku papierow warto-
sciowych,

z weksla,

— z autorskich praw majatkowych i praw pokrewnych oraz z praw wtasno-

$ci przemystowej,

z udzialu w spoéice z ograniczona odpowiedzialnoscia,
z pozostatych praw majatkowych,

z ruchomosci,

z nieruchomosci,”;

2) w dziale 2 w rozdziale 5 oddziat 2 otrzymuje brzmienie:

,,Oddzial 2

Egzekucja z praw z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach papierow
warto$ciowych lub innych rachunkach oraz z wierzytelno$ci z rachunkow pienigz-

nych

Art. 93. § 1. Organ egzekucyjny dokonuje zaje¢cia praw z instrumentow finan-

sowych w rozumieniu przepisOw o obrocie instrumentami finan-
sowymi, zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub
innym rachunku, oraz wierzytelnosci z rachunku pieni¢znego zo-
bowiazanego przez przestanie do podmiotu prowadzacego te ra-
chunki, zwanego dalej ,,prowadzacym rachunki”, zawiadomienia
0 zajgciu praw z instrumentéw finansowych oraz wierzytelnosci z
rachunku pieni¢znego zobowigzanego do wysokosci dochodzo-
nych naleznosci, o ktorych mowa w § 2.

§ 2. Organ egzekucyjny wzywa prowadzacego rachunki, aby przeka-
zal organowi egzekucyjnemu z rachunku pieni¢znego zobowia-
zanego $rodki do wysokos$ci egzekwowanej nalezno$ci wraz z
odsetkami z tytutu niezaplacenia naleznos$ci w terminie i koszta-
mi egzekucyjnymi, a jezeli $srodki na rachunku pieni¢znym nie sa
wystarczajace do pokrycia egzekwowanych kwot, aby dokonal na
zadanie organu egzekucyjnego sprzedazy zajgtych instrumentéw
finansowych i uzyskana ze sprzedazy kwote wptacit organowi
egzekucyjnemu albo zawiadomit ten organ w terminie 7 dni od
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§ 3.

§ 4.

§ 5.

§ 6.

§7.

§ 8.

§ 9.

§ 10.

dnia dorgczenia zawiadomienia o przeszkodzie w dokonaniu re-
alizacji zajgcia, w tym roéwniez o nieprowadzeniu rachunku pie-
nigznego, rachunku papieréw wartosciowych lub innego rachun-
ku zobowiazanego.

Zajecie praw z instrumentdw finansowych oraz wierzytelnosci z
rachunku pieni¢znego jest dokonane z chwila dorgczenia prowa-
dzacemu rachunki zawiadomienia o zajeciu tych praw i obejmuje
rowniez prawa i wierzytelnosci, ktore nie zostalty zapisane lub nie
znajdowaly si¢ na rachunkach zobowiazanego w chwili zajecia.

Zajgcie praw z instrumentow finansowych oraz wierzytelnosci z
rachunku pienigznego jest skuteczne takze wtedy, gdy zawiado-
mienie, o ktorym mowa w § 1, zawiera tylko imig¢ 1 nazwisko lub
firmg oraz adres zobowiazanego.

Jednoczes$nie z przestaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w §
1, organ egzekucyjny:

1) zawiadamia zobowigzanego o zajgciu jego praw z instrumen-
tow finansowych 1 wierzytelno$ci z rachunku pienig¢znego,
doreczajac mu odpis tytulu wykonawczego, o ile nie zostal
wczesniej doreczony, i1 odpis zawiadomienia skierowanego
do prowadzacego rachunki o zajgciu praw z instrumentow fi-
nansowych 1 wierzytelno$ci z rachunku pienigznego, jak
réwniez zawiadamia zobowiazanego, ze nie wolno mu zaj¢-
tymi prawami rozporzadzac,

2) wzywa zobowiazanego, aby w terminie 7 dni od dnia dorg-
czenia zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt 1, poinformo-
wat organ egzekucyjny, w jakiej kolejnosci i po jakiej cenie
instrumenty finansowe maja by¢ zbywane.

W przypadku, o ktorym mowa w § 5 pkt 2, organ egzekucyjny,
stosownie do dyspozycji zobowiazanego, wystawia zlecenie
sprzedazy instrumentow finansowych bedacych przedmiotem ob-
rotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow o obrocie instru-
mentami finansowymi.

Jezeli zobowiazany w wyznaczonym terminie nie wskazat ceny
lub kolejnosci zbycia instrumentéw finansowych lub jezeli w
terminie 5 kolejnych dni transakcyjnych sprzedaz instrumentow
finansowych zgodnie z dyspozycja zobowiazanego nie dojdzie do
skutku, organ egzekucyjny wystawia zlecenie sprzedazy instru-
mentdéw finansowych po cenie umozliwiajacej realizacj¢ zlecenia
Ww obrocie zorganizowanym.

Organ egzekucyjny ustala zakres i1 kolejno$¢ sprzedazy instru-
mentdw finansowych na podstawie notowan z dnia poprzedzaja-
cego dzien zlecenia ich sprzedazy w obrocie zorganizowanym.

W pierwszej kolejnosci sprzedazy podlegaja instrumenty finan-
sowe, ktorych ceny w dniu poprzedzajacym dzien zlecenia sprze-
dazy zapewnialy najwyzszy dochod lub najnizsza stratg liczona w
stosunku do warto$ci nominalnej tych instrumentow.

Jezeli w pierwszym dniu transakcyjnym po uplywie okresu, o
ktorym mowa w § 7, sprzedaz instrumentoéw finansowych nie
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dojdzie do skutku lub uzyskana ze sprzedazy kwota nie wystarcza
na pokrycie dochodzonych nalezno$ci, organ egzekucyjny zleca
dokonanie sprzedazy uzupetniajacych, stosujac zasady okreslone
w§8i9.

Art. 94. § 1. Do zajecia instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku

papieréw warto$ciowych lub innym rachunku, lecz niebgdacych
przedmiotem obrotu zorganizowanego, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 93 § 1,3, 41§ 5 pkt 1.

§ 2. Po otrzymaniu zawiadomienia o zajgciu instrumentow finanso-

wych, o ktérych mowa w § 1, prowadzacy rachunki niezwlocznie
przesyta organowi egzekucyjnemu wyciag z rachunkéw zobo-
wiazanego.

§ 3. Sprzedaz instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w § 1, na-

Art. 94a.

Art. 94b.

Art. 94c.

stgpuje na rzecz oséb fizycznych w trybie przepisow dzialu II
rozdzialu 6 oddziatu 2.

Prowadzacy rachunki dokonuje zapisu instrumentdéw finansowych
nabywcy na jego rachunku na podstawie postanowienia, o ktérym
mowa w art. 68b.

W przypadku dokonania przez prowadzacego rachunki wyptaty
zobowiazanemu zajetych kwot lub kwot uzyskanych ze sprzedazy
zajetych praw z instrumentéw finansowych albo wykonania rozpo-
rzadzen zobowiazanego powodujacych nieskutecznos¢ prowadzo-
nej egzekucji, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 71b.

Jezeli zajgte prawa z instrumentoOw finansowych zobowiazanego 1
wierzytelnosci z rachunku pienigznego zostaly uprzednio zajgte
przez inny organ egzekucyjny, prowadzacy rachunki niezwlocznie
zawiadamia o tym wiasciwe organy egzekucyjne.”.

Art. 188.

W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.
U. 22000 r. Nr 14, poz. 176, z pozn. zm."”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. Sa:

a) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 22, poz.
270, Nr 60, poz. 703, Nr 70, poz. 816, Nr 104, poz. 1104, Nr 117, poz. 1228 i Nr 122, poz. 1324, z
2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 8, poz. 64, Nr 52, poz. 539, Nr 73, poz. 764, Nr 74, poz. 784, Nr 88, poz.
961, Nr 89, poz. 968, Nr 102, poz. 1117, Nr 106, poz. 1150, Nr 110, poz. 1190, Nr 125, poz. 1363 i
1370 i Nr 134, poz. 1509, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 89, poz. 804, Nr 135, poz.
1146, Nr 141, poz. 1182, Nr 169, poz. 1384, Nr 181, poz. 1515, Nr 200, poz. 1679 i Nr 240, poz.
2058, z 2003 1. Nr 7, poz. 79, Nr 45, poz. 391, Nr 65, poz. 595, Nr 84, poz. 774, Nr 90, poz. 844,
Nr 96, poz. 874, Nr 122, poz. 1143, Nr 135, poz. 1268, Nr 137, poz. 1302, Nr 166, poz. 1608, Nr
202, poz. 1956, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 54, poz. 535,
Nr 93, poz. 894, Nr 99, poz. 1001, Nr 109, poz. 1163, Nr 116, poz. 1203, 1205 i 1207, Nr 120, poz.
1252, Nr 123, poz. 1291, Nr 151, poz. 1596, Nr 162, poz. 1691, Nr 210, poz. 2135, Nr 263, poz.
2619 i Nr 281, poz. 2779 i 2781 oraz z 2005 r. Nr 25, poz. 202, Nr 30, poz. 262, Nr 85, poz. 725,
Nr 86, poz. 732, Nr 90, poz. 757, Nr 102, poz. 852, Nr 143, poz. 1199 i 1202, Nr 155, poz. 1298,
Nr 164, poz. 13651 1366, Nr 169, poz. 1418 i 1420, Nr 177, poz. 1468, Nr 179, poz. 1484 i Nr 180,

poz. 1495.
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,»11) papierach warto§ciowych - oznacza to papiery warto$ciowe, o ktoérych
mowa w art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538).”,

b) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) pochodnych instrumentach finansowych - oznacza to instrumenty fi-
nansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,”,

c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,»14) funduszach kapitalowych — oznacza to fundusze inwestycyjne oraz
fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w przepisach o funduszach in-
westycyjnych, oraz ubezpieczeniowe fundusze kapitatlowe dzialajace na
podstawie przepisow ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej,
z wyjatkiem funduszy emerytalnych, o ktérych mowa w przepisach o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,”;

2) wart. 17:
a) wust. 1:
- pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) przychody z tytulu udziatu w funduszach kapitatlowych, z zastrze-
zeniem ust. 1c,”,

- w pkt 6 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o kto-
rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi,”,

b) po ust. 1b dodaje si¢ ust. I¢c w brzmieniu:

»lc. Nie ustala si¢ przychodu z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundusza-
mi, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jed-
nostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwe-
stycyjnego, dokonanej na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r.
Nr 183, poz. 1537).”;

3) w art. 23:
a) wust. 1 pkt 38 otrzymuje brzmienie:

,»38) wydatkow na objecie lub nabycie udzialéw albo wkltadow w spot-
dzielni, udziatow (akcji) w spotce majacej osobowos¢é prawna oraz
innych papierow wartosciowych, a takze wydatkéw na nabycie tytu-
16w uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapita-
towych; wydatki takie sa jednak kosztem uzyskania przychodu z od-
ptatnego zbycia tych udziatéow (akcji), wktadow oraz innych papieréw
wartosciowych, w tym z tytulu wykupu przez emitenta papierow war-
tosciowych, a takze z odkupienia tytutdéw uczestnictwa lub jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, albo umorzenia jednostek
uczestnictwa, tytuldw uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach kapitalowych, z zastrzezeniem ust. 3e,”,

b) po ust. 3d dodaje sig ust. 3¢ w brzmieniu:
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»3€. Przepisu ust. 1 pkt 38 zdanie po $redniku nie stosuje si¢ przy zamianie
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami dokonanej na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych.”;

4) w art. 30a:
a) wust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:
,»J)0d dochodu z tytulu udziatu w funduszach kapitatlowych,”,
b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»5. Dochodu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, nie pomniejsza si¢ o straty
z tytulu udzialu w funduszach kapitalowych oraz inne straty z kapita-
tow pienigznych i1 praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym
oraz w latach poprzednich.”;

5) w art. 30b w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikaja-
cych z papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit.b ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami
uzyskania przychodow, okre§lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,”.

Art. 189.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.
U. 22000 r. Nr 54, poz. 654, z pozn. zm.'?) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 12 w ust. 4 dodaje si¢ pkt 20 w brzmieniu:

,»20) przychodéw z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypad-
ku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczest-
nictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach in-
westycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 183, poz.
1537).”;

2) w art. 16:
a) w ust. 1 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) wydatkdw na objecie lub nabycie udziatow albo wkiladow w spotdziel-
ni, udziatow albo akcji w spotce oraz innych papierow wartosciowych,
a takze wydatkow na nabycie tytuldéw uczestnictwa lub jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitalowych; wydatki takie sa jednak

19 Zmiany tekstu jednolitego ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 60, poz. 700 i 703, Nr
86, poz. 958, Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228 i Nr 122, poz. 1315 i 1324, z 2001 r. Nr 106,
poz. 1150, Nr 110, poz. 1190 i Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr
93, poz. 820, Nr 141, poz. 1179, Nr 169, poz. 1384, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1684 i Nr 230,
poz. 1922, z 2003 r. Nr 45, poz. 391, Nr 96, poz. 874, Nr 137, poz. 1302, Nr 180, poz. 1759, Nr
202, poz. 1957, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 29, poz. 257, Nr
54, poz. 535, Nr 93, poz. 894, Nr 121, poz. 1262, Nr 123, poz. 1291, Nr 146, poz. 1546, Nr 171,
poz. 1800 i Nr 210, poz. 2135, Nr 254, poz. 2533 oraz z 2005 r. Nr 25, poz. 202, Nr 57, poz. 491,
Nr 78, poz. 684, Nr 143, poz. 1199, Nr 155, poz. 1298, Nr 169, poz. 1419 i 1420, Nr 179, poz.
1484 1 Nr 180, poz. 1495.
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kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych wkladow,
udziatow, akcji oraz innych papierow wartosciowych, w tym z tytulu
wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych, a takze z odkupienia
tytutow uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapita-
towych albo umorzenia jednostek uczestnictwa, tytuldéw uczestnictwa
oraz certyfikatow inwestycyjnych w funduszach kapitalowych, z za-
strzezeniem ust. 7e,”,

b) po ust. 7d dodaje si¢ ust. 7e 1 7f w brzmieniu:

,»7¢€. Przepisu ust. 1 pkt 8 zdanie po $redniku nie stosuje si¢ przy zamianie
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami, dokonanej zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych.

7f. Przez fundusze kapitatowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8, rozumie si¢
fundusze inwestycyjne oraz fundusze zagraniczne, o ktorych mowa w
ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.”;

3) w art. 17 w ust. le pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) papieréw wartosciowych lub niebgdacych papierami warto$ciowymi in-
strumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538), o ile nabycie takie nastapilo w ramach za-
rzadzania portfelem, o ktorym mowa w art. 75 tej ustawy, pod warun-
kiem zdeponowania tych papieréw wartosciowych lub instrumentéw fi-
nansowych na odrgbnym rachunku prowadzonym przez uprawniony
podmiot w rozumieniu powotanej ustawy,”;

4) w zalaczniku nr 3 dodaje si¢ Ip. 25 w brzmieniu:

»25. spoOldzielnie zawiazane na podstawie rozporzadzenia nr
1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu spotdzielni eu-
ropejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE L 207 z 18.08.2003).”.

Art. 190.

W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U.
z 2000 r. Nr 9, poz. 131, z pdzn. zm.m) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 2 w pkt 1 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,»C) podmiotow dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538),”;

2) w art. 16 ust. 4a otrzymuje brzmienie:

»4a. Fundusz moze uczestniczy¢ w obrocie skarbowymi papierami warto-
sciowymi takze za posrednictwem firmy inwestycyjnej 1 posiadaé ra-
chunek bankowy do przeprowadzania tych rozliczen.”.

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz.
958, Nr 119, poz. 1252 i Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802, z 2003 r. Nr 60, poz. 535,
Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218, z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 121, poz. 1262 i Nr 146, poz.
1546 oraz z 2005 r. Nr 179, poz. 1484.
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Art. 191.

W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300, z 2002 r. Nr 216, poz. 1824, 22003 r. Nr 217, poz. 2124 oraz z 2005 r. Nr 157,
poz. 1316) w art. 31 w ust. 2 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a) z ktorym emitent zawarl umowe o oferowanie papieréw wartoscio-
wych, o ktorej mowa w art. 72 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538);”.

Art. 192.

W ustawie z dnia 21 czerwca 1996 r. o urzedach i izbach skarbowych (Dz. U. z 2004
r. Nr 121 poz. 1267 i1 Nr 273, poz. 2703) w art. 5 w ust. 9b pkt 4 otrzymuje brzmie-
nie:

,»4)jednostek dziatajacych na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538) oraz przepiséw o funduszach inwestycyjnych;”.

Art. 193.

W ustawie z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania uprawnien przystugu-
jacych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493, z p6zn. zm.'™) w art. 5a w ust. 3
pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) W zakresie rozporzadzenia akcjami 1 obligacjami dopuszczonymi do ob-
rotu na rynku regulowanym w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538).”.

Art. 194.

W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.
U. Nr 149, poz. 703, z pézn. zm."”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 7 w ust. 2 dodaje si¢ pkt 7 w brzmieniu:

,»7) prawa z niebgdacych papierami warto§ciowymi instrumentéw finansowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-
sowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538).”;

2) w art. 22:
a) wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1)zastaw rejestrowy ustanowiony zostal na instrumentach finansowych
zapisanych na rachunku papierow wartosciowych lub na innym rachun-

'® Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 156, poz. 775, z 1997 r. Nr
115, poz. 741 i Nr 141, poz. 943, z 1998 r. Nr 155, poz. 1014, z 2000 r. Nr 48, poz. 550, z 2001 r.
Nr 4, poz. 26, z 2002 1., Nr 25, poz. 253, Nr 240, poz. 2055, z 2004 r. Nr 99, poz. 1001, Nr 123,
poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 169, poz. 1417.

' Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r. Nr
106, poz. 668, z 2000 r. Nr 48, poz. 554 i Nr 60, poz. 702, z 2003 r. Nr 228, poz. 2256 oraz z 2004
r. Nr 146, poz. 1546 1 Nr 273, poz. 2703.
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ku w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumenta-
mi finansowymi,”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przejecie na wlasno$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego nastgpuje po
uplywie terminu wykonania zobowiazania, ktére zostato zabezpieczone
tym zastawem, z dniem:

1) zapisania instrumentéw finansowych odpowiednio na rachunku
papieréw wartosciowych lub innym rachunku — w przypadku
okreslonym w ust. 1 pkt 1,

2) zlozenia przez zastawnika o§wiadczenia o przejeciu tego przed-
miotu na wtasno$¢ — w przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 21 3.”;

3) w art. 23 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Jezeli umowa zastawnicza przewiduje zaspokojenie zastawnika w dro-
dze przejecia na wlasno$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego, a zastaw
ten ustanowiono na dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, w ro-
zumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-
sowymi, instrumentach finansowych, o ktéorych mowa w art. 22 ust. 1
pkt 1, warto$¢ przejetych instrumentéw finansowych ustala si¢ po kur-
sie notowan z konca dnia przejecia. Jezeli w tym dniu nie notowano
tych instrumentow finansowych, wartos¢ te ustala si¢ po kursie z konca
dnia ostatniego ich notowania.”.

Art. 195.

W ustawie z dnia 8 maja 1997 r. o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne (Dz. U. z 2003 r. Nr 174, poz. 1689, z
pozn. zm.>”) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 26 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Dla potrzeb wyodrgbnienia, o ktérym mowa w ust. 1, warto$¢ akcji
ustala si¢ na podstawie ich wartosci rynkowej; wartos¢ akcji niebeda-
cych przedmiotem obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538) oraz udzialow ustala si¢ na podstawie war-
tosci ksiggowej spotki.”;

2) w art. 28 ust. la otrzymuje brzmienie:

»la. Akcje skladajace si¢ na zaséb, dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym, zbywa minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa na wnio-
sek ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych.”.

Art. 196.

W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667 oraz z 2005 r. Nr 143, poz. 1202)
wprowadza si¢ nastg¢pujace zmiany:

9 7Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 123, poz.
1291, Nr 145, poz. 1537 i Nr 281, poz. 2785 oraz z 2005 r. Nr 78, poz. 684.
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1) w art. 41 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przynajmniej jedna trzecia sktadu zarzadu powinna legitymowac sig
wyzszym wyksztatceniem prawniczym, ekonomicznym lub by¢ wpisa-
na na list¢ doradcéw inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538).”;

2) w art. 42 w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,»0)podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi lub inng
dziatalno$¢ w zakresie obrotu maklerskimi instrumentami finansowymi
W rozumieniu tej ustawy;”’;

3) w art. 49 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Tajemnica zawodowa, w rozumieniu ust. 1, obejmuje informacje zwia-
zane z lokatami funduszu, rejestrem cztonkéw funduszu, rozporzadze-
niami cztonkéw funduszu na wypadek $mierci oraz o§wiadczeniami, o
ktorych mowa w art. 83, ktorych ujawnienie mogloby naruszy¢ interes
cztonkéw funduszu lub interes uczestnikdw obrotu na rynku regulowa-
nym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi.”;

4) w art. 50 w ust. 2 w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:

,»b) W spolce rozliczajacej transakcje zawierane na rynku kapitalowym w
ilosci niepowodujacej powstania stosunku dominacji w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu ob-
rotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),”;

5) w art. 54 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3)regulamin organizacyjny towarzystwa okreslajacy w szczego6lnosci spo-
sOb zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wykorzystanie mo-
globy narusza¢ interes czlonkow funduszu, lub ktéra po takim ujawnie-
niu mogtaby w istotny sposoéb wplynaé na ceng instrumentéw finanso-
wych lub powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;”;

6) w art. 64 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Depozytariusz, za zgoda organu nadzoru, moze powierzy¢ zarzadzanie
aktywami funduszu uprawnionemu podmiotowi zewngtrznemu w za-
kresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jest to zgodne z in-
teresem czlonkow funduszu.”;

7) w art. 93 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ob-
rocie instrumentami finansowymi;”;

8) w art. 102 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do przeniesienia akcji spotek publicznych, ztozonych na rachunkach
ilosciowych, do aktywow pracowniczego funduszu nie stosuje si¢ prze-
pisOw art. 38 ust. 3 i1 4 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjali-
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zacji 1 prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pozn.

21
zm.*V s

9) w art. 141 w ust. 1:
a) pkt4 15 otrzymuja brzmienie:

,»4) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku gieldowym, a takze
notowanych na regulowanym rynku gieldowym prawach poboru, pra-
wach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

5) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi akcjach spotek niebgda-
cych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych
na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do
akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;”,

b) pkt 91 10 otrzymuja brzmienie:

,»9) obligacjach 1 innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto sto-
teczne Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy,
o ktérej mowa w pkt 5;

10) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach
warto§ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,
ich zwiazki lub miasto stoleczne Warszawa;”,

c) pkt 111 12 otrzymuja brzmienie:

,»11)zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w
pkt 5, obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoleczne Warszawa,
ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej war-
to$ci nominalnej 1 ewentualnemu oprocentowaniu;

12) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papie-
rach warto$ciowych emitowanych przez inne podmioty niz jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoteczne Warszawa,
ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci
nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;”,

d) pkt 13a otrzymuje brzmienie:

,»13a) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktoérej mowa
w pkt 5, obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, in-
nych nizw pkt 91 11;”,

e) pkt 13c otrzymuje brzmienie:

,»13c) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr
123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 i 2722 oraz z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418 i Nr
178, poz. 1479.
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10) w art. 151 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.”;

11) w art. 152 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Pracowniczy fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na zasadach okre-
slonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, zarzadzanie aktywami funduszu podmiotowi, ktéry na
podstawie tych przepiséw jest uprawniony do prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych, 1 posiada na
wykonywanie tej dziatalno$ci zezwolenie Komisji Papieréw Warto-
sciowych i Gield.”.

Art. 197.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sadowych i egzekucji (Dz. U.
Nr 133, poz. 882, z p6zn. zm.zz)) w art. 2 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Organy administracji publicznej, urzedy skarbowe, organy rentowe, o kto-
rych mowa w art. 476 § 4 Kodeksu postgpowania cywilnego, banki, spot-
dzielcze kasy oszczgdnosciowo-kredytowe i podmioty prowadzace dziatal-
no$¢ maklerska na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), zobo-
wigzane sa na pisemne zadanie komornika udzieli¢ mu informacji niezbed-
nych dla prawidlowego prowadzenia postgpowania egzekucyjnego. Przepi-
sy art. 762 Kodeksu postgpowania cywilnego stosuje si¢ odpowiednio. W
sprawach o egzekucj¢ $wiadczen alimentacyjnych lub rent majacych cha-
rakter alimentéw informacje, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, udzie-
lane sa nieodptatnie.”.

Art. 198.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665, z pozn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 4 w ust. 1 w pkt 8 lit. a otrzymuje brzmienie:

,»a) podmiot dominujacy w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach pu-
blicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) lub™;

2 7Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1999 r. Nr 110, poz. 1255, z 2000 r. Nr
48, poz. 554, z 2001 r. Nr 98, poz. 1069 i 1070 i Nr 130, poz. 1452, z 2003 r. Nr 41, poz. 361 i Nr
124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 173, poz. 1808, Nr 202, poz. 2067 i Nr 236, poz. 2356.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241,
poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229,
poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727 i
Nr 167, poz. 1398.
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2) art. 28 otrzymuje brzmienie:

»Art. 28. 1. Akcje bankoéw, z wytaczeniem akcji zdematerializowanych zgod-
nie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), sa akcjami
imiennymi. W okresie roku, liczac od daty wpisania banku do re-
jestru przedsigbiorcow, zbycie akcji imiennych przez akcjonariu-
szy wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego.

2. W razie wykluczenia akcji banku z obrotu na rynku regulowanym
lub zniesienia dematerializacji akcji banku zgodnie z przepisami,
o ktorych mowa w ust. 1, akcje na okaziciela podlegaja zamianie
na akcje imienne.”;

3) w art. 79b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przepis ust. 1 nie ma zastosowania do akcjonariusza posiadajacego wy-
tacznie akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w ilo$ci
uprawniajacej do wykonywania nie wigcej niz 5% gltosow na walnym
zgromadzeniu.”;

4) w art. 90 ust. 4-7 otrzymuja brzmienie:

,»4. Banki moga emitowac bankowe papiery warto§ciowe, niemajace formy
dokumentu, ktére sa rejestrowane w depozycie prowadzonym przez
bank emitujacy te papiery, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. lub firmg inwestycyjna.

5. Jezeli bankowy papier warto§ciowy nie ma formy dokumentu, wszyst-
kie dane okreslone w ust. 1 powinny by¢ zamieszczone w tresci §wia-
dectwa depozytowego albo innego dokumentu wydanego przez bank
osobie uprawnionej.

6. Prawa z bankowych papierow wartosciowych niemajacych formy do-
kumentu powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
bankowych papieréw wartosciowych 1 przystuguja posiadaczowi tego
rachunku.

7. Przeniesienie praw z bankowego papieru warto$ciowego emitowanego
niemajacego formy dokumentu nastgpuje z chwila dokonania odpo-
wiedniego zapisu na rachunku bankowych papierow wartosciowych w
wyniku zawarcia umowy. Pozytki z bankowych papieréw wartoscio-
wych uzyskane przed dokonaniem zapisu przypadaja nabywcy, chyba
Ze umowa stanowi inaczej.”;

5) uchyla sig art. 184.

Art. 199.

W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.
U. Nr 137, poz. 887, z p6zn. zm.*”) w art. 65 w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

*» Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 162, poz. 1118 i 1126, z
1999 r. Nr 26, poz. 228, Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 i Nr 110, poz. 1256, z
2000 r. Nr 9, poz. 118, Nr 95, poz. 1041, Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z 2001 r. Nr 8,
poz. 64, Nr 27, poz. 298, Nr 39, poz. 459, Nr 72, poz. 748, Nr 100, poz. 1080 i 1189, Nr 111, poz.
1194, Nr 130, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, 22002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr 74,
poz. 676, Nr 155, poz. 1287, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz. 1673, Nr 200, poz. 1679 i Nr 241,
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»4)akcjach 1 obligacjach zdematerializowanych zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538),”.

Art. 200.

W ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.*”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 88 otrzymuje brzmienie:

,Art. 88. Partnerami w spdtce moga by¢ osoby uprawnione do wykonywania
nastgpujacych zawodow: adwokata, aptekarza, architekta, inzyniera
budownictwa, biegtego rewidenta, brokera ubezpieczeniowego, do-
radcy podatkowego, maklera papierow warto§ciowych, doradcy
inwestycyjnego, ksiggowego, lekarza, lekarza dentysty, lekarza we-
terynarii, notariusza, pielggniarki, potoznej, radcy prawnego,
rzecznika patentowego, rzeczoznawcy majatkowego 1 tlumacza
przysigglego.”;

2) w art. 315 § 1 otrzymuje brzmienie:

»$ 1. Wplaty na akcje powinny by¢ dokonane bezposrednio lub za posrednic-
twem firmy inwestycyjnej, na rachunek spotki w organizacji prowadzony
przez bank na terytorium Unii Europejskiej lub pafstwa bgdacego strona
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym.”;

3) wart. 320 w § 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) potwierdzony przez bank lub firmg¢ inwestycyjna dowdd wplaty na akcje,
dokonanej na rachunek spotki w organizacji; w przypadku gdy statut prze-
widuje pokrycie kapitatu zakladowego wktadami niepienigznymi po doko-
naniu rejestracji, nalezy dotaczy¢ oswiadczenie wszystkich cztonkéw zarza-
du, ze wniesienie tych wkladow do spoitki jest zapewnione zgodnie z posta-
nowieniami statutu przed uptywem terminu okreslonego w art. 309 § 3.”;

4) w art. 328 § 6 otrzymuje brzmienie:

,»$ 6. Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje zdemateria-
lizowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozy-
towego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finan-
sowymi.”;

5) w art. 329 § 3 otrzymuje brzmienie:
»$ 3. Wplaty na akcje powinny by¢ dokonane, bezposrednio lub za posrednic-
twem firmy inwestycyjnej, na rachunek spotki prowadzony przez bank na

terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strona umowy o Euro-
pejskim Obszarze Gospodarczym.”;

poz. 2074, z 2003 r. Nr 56, poz. 498, Nr 65, poz. 595, Nr 135, poz. 1268, Nr 149, poz. 1450, Nr
166, poz. 1609, Nr 170, poz. 1651, Nr 190, poz. 1864, Nr 210, poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr
228, poz. 2255,z 2004 r. Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 99, poz. 1001, Nr 121, poz. 1264, Nr
146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808, Nr 187, poz. 1925 i Nr 210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 64, poz.
565, Nr 86, poz. 732, Nr 132, poz. 1110, Nr 143, poz. 1199 i 1202, Nr 150, poz. 1248, Nr 163, poz.
1362, Nr 164, poz. 1366 1 Nr 169, poz. 1412.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, 2003 r. Nr
49, poz. 408 1 Nr 229, poz. 2276 oraz z 2005 r. Nr 132, poz. 1108.
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6) w art. 331 § 3 otrzymuje brzmienie:

»$ 3. Po ogloszeniu numerdéw uniewaznionych dokumentoéw akcji lub §wiadectw
tymczasowych spotka powinna wyda¢ nowe dokumenty akcji lub §wiadec-
twa tymczasowe pod dawnymi numerami i sprzeda¢ je za posrednictwem
notariusza, firmy inwestycyjnej lub banku.”;

7) w art. 336 § 3 otrzymuje brzmienie:

,»$ 3. Przepisow § 11 § 2 nie stosuje si¢ do akcji obejmowanych w razie pod-
wyzszenia kapitatu, ktore w zwiazku z ubieganiem si¢ spoiki o ich do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym podlegaja dematerializacji
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, oraz akcji
wydawanych w przypadku taczenia, podziatu i przeksztatcania spotek.”;

8) w art. 340 § 3 otrzymuje brzmienie:

»$ 3. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow war-
tosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.”;

9) w art. 343 § 1 otrzymuje brzmienie:

»$ 1. Wobec spotki uwaza si¢ za akcjonariusza tylko tg osobg, ktora jest wpisana
do ksiggi akcyjnej, lub posiadacza akcji na okaziciela, z uwzglednieniem
przepisOw o obrocie instrumentami finansowymi.”;

10) w art. 362 w § 1 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,,2a) spotki publicznej, nabywajacej akcje w celu wypelnienia zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dtuznych zamiennych na akcje,”;

11) art. 403 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 403. Walne zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie spotki. Walne zgro-
madzenie spotki publicznej moze odby¢ si¢ takze w miejscowosci
bedacej siedziba spotki prowadzacej gietde, na ktorej akcje tej
spotki sa przedmiotem obrotu. Statut moze zawiera¢ odmienne po-
stanowienia dotyczace miejsca zwolania walnego zgromadzenia,
jednakze zgromadzenia moga odbywac¢ si¢ wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.”;

12) w art. 406:
a) w § 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Zamiast akcji moga by¢ zlozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztoze-
nia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibg
lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strona
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w oglosze-
niu o zwotaniu walnego zgromadzenia.”,

b) § 3 otrzymuje brzmienie:

»9 3. Akcjonariusze spdtek publicznych posiadajacy akcje zdematerializo-
wane powinni zlozy¢ w spotce imienne $wiadectwa depozytowe wy-
stawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$cio-
wych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.”;

13) w art. 451 w § 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
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»W przypadku zdematerializowanych akcji spotki publicznej, za wydanie
dokumentoéw akcji uwaza si¢ zapisanie ich na rachunku papieréw warto-
sciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 201.

W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005 r.
Nr 121, poz. 1019 i Nr 183, poz. 1537) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) w art. 2:
a) w pkt 9 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,C) zagraniczne firmy inwestycyjne lub zagraniczne osoby prawne, o kto-
rych mowa w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), prowadzace
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej”,

b) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

,»11) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy
w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr
184, poz. 1539);”;

2) w art. 3 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,»4. Proponowanie nabycia lub nabywanie praw majatkowych, ktérych cena za-
lezy bezposrednio lub posrednio od kurséw walut i stép procentowych, od-
bywa si¢ na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, a takze aktéw
wykonawczych wydanych na podstawie tej ustawy.”;

3) wart. 5:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Z zastrzezeniem ust. 3 1 przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ob-
rocie instrumentami finansowymi, przedmiotem przedsigbiorstwa spot-
ki, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ wylacznie prowadzenie gietdy.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 3, nie dotyczy spotki prowadzacej

gieldg, na ktorej przedmiotem obrotu sa prawa majatkowe, o ktorych

mowa w art. 2 pkt 2 lit. e; spotka ta jest obowiazana spelni¢ warunek, o
ktérym mowa w art. 14 ust. 1.”;

4) w art. 6 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca
gielde jest spotka publiczna w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spot-
kach publicznych.”;

5) w art. 9 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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»2. Z zastrzezeniem art. 5 ust. 3a, stronami transakcji gietdowych moga by¢ wy-
tacznie podmioty, o ktorych mowa w art. 2 pkt 3, oraz gietdowa izba rozra-
chunkowa i Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. — w zakresie,
w jakim jest to niezb¢dne do wykonywania zadan zwiazanych z wykorzy-
staniem $rodkow systemu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 5 pkt 2, zgodnie z
jego celem.”;

6) w art. 11 w ust. 2 pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,16) wskazanie sposobu rozliczania transakcji, w tym wskazanie gietdowej izby
rozrachunkowej wlasciwej do rozliczania transakcji dokonywanych na da-
nej gietdzie, dotyczacych towardw, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.”;

7) w art. 14:
a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

,»l. Zezwolenie na prowadzenie gieldy, na ktdérej przedmiotem obrotu sa
prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, badZ zezwolenie
na dopuszczenie do obrotu na istniejacej gietdzie praw majatkowych, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, wydaje si¢ z zastrzezeniem warunku
utworzenia z udziatem wnioskodawcy, jako zatozyciela i akcjonariusza,
gietdowej izby rozrachunkowej i podjgcia przez tg izbg dziatalnosci w
okreslonym terminie.

2. Z zastrzezeniem ust. 2a, gietdowa izbe rozrachunkowa tworzy si¢ wy-
tacznie w formie spotki akcyjnej, w celu obstugi finansowej transakcji
gieldowych, ktorych przedmiotem sa prawa, o ktérych mowa w art. 2
pkt 2 lit. e, zawieranych na danej gietdzie oraz w celu realizacji zadan
okreslonych w art. 15 ust. 516.”,

b) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

,»2a. Gieldowa izba rozrachunkowa moze takze dokonywa¢ obstugi finan-
sowej transakcji gietdowych, ktérych przedmiotem sa towary gietdowe,
o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b, c1d.”;

8) w art. 15 w ust. 5 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) organizowanie i zarzadzanie systemem gwarantujacym prawidtowe wykona-
nie zobowiazan wynikajacych z transakcji,”;

9) w art. 17 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Wniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenie gietdy, na ktdrej przedmio-
tem obrotu sa prawa, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, oprocz danych
wymaganych dla wydania zezwolenia na prowadzenie gieldy, powinien za-
wiera¢ dane, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 1-6, odnoszace si¢ odpo-
wiednio do spotki bedacej gietdowa izba rozrachunkowa.”;

10) w art. 18:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy przedmiotem obrotu na danej gietdzie beda prawa, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, a funkcj¢ gieldowej izby rozrachun-
kowej pelni Krajowy Depozyt, zezwolenie na prowadzenie gietdy, o
ktérym mowa w art. 14 ust. 1, moze by¢ wydane, jezeli wnioskodawca
dotaczy do wniosku umowe z Krajowym Depozytem w przedmiocie
rozliczania transakcji gietdowych wraz z regulaminem, o ktorym mowa
w ust. 4.7,
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b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji gietdowych w ramach
wykonywania funkcji gietdowej izby rozrachunkowej stosuje si¢ odpo-
wiednio art. 151 17, a w pozostatym zakresie — przepisy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”;

11) wart. 27 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) nie byla uznana prawomocnym orzeczeniem za winnego przestepstwa skar-
bowego, przestgpstwa przeciwko mieniu lub dokumentom, przestgpstwa go-
spodarczego, falszowania pieniedzy, papieréw warto$ciowych, znakow
urzedowych, znakow towarowych, przestgpstwa okreslonego w ustawie
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, przestgpstwa
okreslonego w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spotkach publicznych, przestgpstwa okreslonego w usta-
wie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, przestep-
stwa okreslonego w niniejszej ustawie lub przestgpstwa okreslonego w
ustawie o domach sktadowych,”;

12) w art. 37 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. Akcje towarowego domu maklerskiego, z wytaczeniem akcji zdemateriali-
zowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi, sa akcjami imiennymi.

3. Zaptata za obejmowane lub nabywane udziaty albo akcje towarowego domu
maklerskiego, ktére nie sa zdematerializowane, nie moze pochodzi¢ z pozy-
czek, kredytow ani z nieudokumentowanych zrodet.”;

13) w art. 38 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Towarowy dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie towarow
gieldowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, pod warunkiem uzyskania
zezwolenia 1 spelnienia warunkow finansowych oraz na zasadach okres$lo-
nych w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Do postgpowan w sprawie o udzielenie zezwolenia, cofnigcie
zezwolenia oraz do jego wygasnigcia stosuje si¢ przepisy art. 82, 85, 89 i
167 tej ustawy.”;

14) uchyla sig art. 47.

Art. 202.

W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu
cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego i innych ustaw (Dz. U. Nr 114, poz.
1191 oraz z 2004 r. Nr 173, poz. 1808) w art. 3 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Dzialalno$cia przedsigbiorcy moga kierowac osoby, ktore nie sa skazane
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwo przeciwko wiarygodno$ci doku-
mentdw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi
1 papierami warto$ciowymi, przestgpstwo skarbowe oraz za przestgpstwa
okreslone w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
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U. Nr 183, poz. 1538), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad ryn-
kiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537) lub za przestgpstwa okreslo-
ne w ustawie.”.

Art. 203.

W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnio-
nych Zrédel oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr
153, poz. 1505, oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1203)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) instytucji obowigzanej — rozumie si¢ przez to banki, Narodowy Bank
Polski — w zakresie, w jakim prowadzi rachunki bankowe dla oséb
prawnych, sprzedaz numizmatdéw, skup ztota i wymiang zniszczonych
srodkéw platniczych na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2005 r. Nr 1, poz. 2 i
Nr 167, poz. 1398), oddziaty bankéw zagranicznych, instytucje pienia-
dza elektronicznego, oddziaty zagranicznych instytucji pieniadza elek-
tronicznego oraz agentdw rozliczeniowych, prowadzacych dziatalno$§¢
na podstawie ustawy z dnia 12 wrzes$nia 2002 r. o elektronicznych in-
strumentach ptatniczych (Dz. U. Nr 169, poz. 1385 oraz z 2004 r. Nr
91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959), firmy inwestycyjne 1 banki powiernicze
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538) oraz podmioty, o ktérych mo-
wa w art. 71 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi, zagraniczne osoby prawne prowadzace na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalno$¢ maklerska w zakresie obro-
tu towarami gieldowymi i towarowe domy maklerskie w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z
2005 r. Nr 121, poz. 1019 1 Nr 183, poz. 1537 1 1538) oraz spoétki han-
dlowe, o ktorych mowa w art. 50a ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000
r. ustawy o gieldach towarowych, Krajowy Depozyt Papierow Warto-
sciowych S.A. w zakresie — w jakim prowadzi rachunki papieré6w war-
tosciowych, podmioty prowadzace dziatalno§¢ w zakresie gier loso-
wych, zakladow wzajemnych i gier na automatach oraz gier na automa-
tach o niskich wygranych, zaklady ubezpieczen, gtowne oddzialy za-
granicznych zaktadow ubezpieczen, fundusze inwestycyjne, towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych, spotdzielcze kasy oszczednosciowo-
kredytowe, panstwowe przedsigbiorstwo uzytecznos$ci publicznej Pocz-
ta Polska, notariuszy w zakresie czynno$ci notarialnych dotyczacych
obrotu wartosciami majatkowymi, adwokatéw wykonujacych zawdd,
radcoéw prawnych wykonujacych zawod poza stosunkiem pracy, praw-
nikow zagranicznych $§wiadczacych pomoc prawna poza stosunkiem
pracy, biegtych rewidentéw wykonujacych zawod, doradcow podatko-
wych wykonujacych zawod, podmioty prowadzace dziatalnos¢ kanto-
rowa, przedsigbiorcow prowadzacych: domy aukcyjne, antykwariaty,
dzialalnos$¢ leasingowa lub factoringowa, dziatalno§¢ w zakresie: obro-
tu metalami lub kamieniami szlachetnymi i potszlachetnymi, sprzedazy
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komisowej, udzielania pozyczek pod zastaw (lombardy) lub posrednic-
twa w obrocie nieruchomosciami oraz fundacje;”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)wartosciach majatkowych — rozumie si¢ przez to $rodki ptatnicze, in-
strumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze inne papiery
wartosciowe lub warto$ci dewizowe, prawa majatkowe, rzeczy rucho-
me oraz nieruchomosci;”;

2) w art. 12 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przepisu ust. 1 pkt 6 nie stosuje si¢ w przypadku transakcji zawartych
na rynku regulowanym w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”;

3) wart. 21 w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»,3) Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd w stosunku do firm inwesty-
cyjnych i bankéw powierniczych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz podmiotow, o kto-
rych mowa w art. 71 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, zagranicznych osob prawnych prowadzacych na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej dziatalno$§¢ maklerska w zakresie obrotu towa-
rami gieldowymi, towarowych doméw maklerskich w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, jak réw-
niez w stosunku do funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy in-
westycyjnych i Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.;”;

4) w art. 33 w ust. 2 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd lub oso6b
przez niego upowaznionych — w stosunku do firm inwestycyjnych i
bankéw powierniczych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi oraz podmiotow, o ktorych mowa
w art. 71 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zagranicznych osob prawnych prowadzacych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska w zakresie obro-
tu towarami gietdowymi, towarowych domoéw maklerskich w rozumie-
niu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych oraz
w stosunku do funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwe-
stycyjnych i Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.;”.

Art. 204.

W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptat-
nosci 1 systemach rozrachunku papierow warto§ciowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami (Dz. U. Nr 123, poz. 1351, z p6zn. zm.>”) wprowadza sie nastepuja-
ce zmiany:

1) wart. 1:
a) w pkt 5 lit. d-f otrzymuja brzmienie:

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 223, poz.
2216, z 2004 r. Nr 64, poz. 594 1 Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719.
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,»d) dom maklerski w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538),

) zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ustawy wskazanej
w lit. d), prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej,

f) zagraniczna firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy wskazanej w lit.
d), prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,”,

b) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

,»11) papiery wartosciowe — maklerskie instrumenty finansowe w rozumie-
niu art. 2 ustawy, o ktérej mowa w pkt 5 lit. d),”;

2) w art. 15 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Przepisy art. 4-7 1 art. 11-14 ustawy oraz art. 22 ust. 1 pkt 4, art. 66 1
67, art. 80 1 art. 135-137 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upa-
dlosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535, z pozn. zm.27)) stosuje
si¢ do systemoOw rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonych
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., zwany dalej
,Krajowym Depozytem”, gieldowa izbg rozrachunkowa, o ktorej mowa
w przepisach ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towaro-
wych, oraz do systemow prowadzonych przez NBP.”;

3) w art. 16 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Prowadzenie systemow rozrachunku papierow warto$ciowych, z wyjatkiem
systemow prowadzonych przez NBP, Krajowy Depozyt i gietdowa izbg roz-
rachunkowa, o ktorej mowa w przepisach ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, wymaga zgody KPWiG, wydanej po zasig-
gnigciu opinii Prezesa NBP.”.

Art. 205.

W ustawie z dnia 28 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialnosci podmiotow zbioro-
wych za czyny zabronione pod grozba kary (Dz. U. Nr 197, poz. 1661, z p6zn.
zm.*®) w art. 16 w ust. 1 w pkt 2:

a) lit. b otrzymuje brzmienie:

,b)art. 178-180 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fi-
nansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538),”,

b) dodaje sig¢ lit. d w brzmieniu:

»d)art. 99-101 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539);”.

) 7Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr
91, poz. 870 1 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr
210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 94, poz. 785.

*» Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 93, poz. 889, Nr 191, poz.
1956 i Nr 243, poz. 2442 oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1316, Nr 178, poz. 1479 i Nr 180, poz. 1492.
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Art. 206.

W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr
60, poz. 535, z p6zn. zm.””) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 326 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jezeli przedmiotem sprzedazy sa instrumenty finansowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538), sedzia-komisarz moze zezwoli¢, by sprzedaz byla dokonana
przez firmg inwestycyjna. W takim przypadku sedzia-komisarz moze
wyznaczy¢ gietde lub poleci¢ dokonanie wyboru gietdy syndykowi oraz
wyznaczy¢ ceng minimalng sprzedazy.”;

2) art. 466 otrzymuje brzmienie:

,»ATt. 466. Z zastrzezeniem art. 464, do uméw zawieranych w ramach trans-
akcji na rynku regulowanym w rozumieniu przepisdw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stosuje
si¢ prawo wilasciwe dla zobowigzan umownych, majace zastoso-
wanie do transakcji zawieranych na tym rynku.”.

Art. 207.

W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124,
poz. 1151, z pozn. zm.*”) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 29 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538) lub inna dzialalno$¢ w zakresie obrotu maklerskimi
instrumentami finansowymi w rozumieniu tej ustawy;”;

2) w art. 34:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Akcje zaktadu ubezpieczen, z wyltaczeniem akcji zdematerializowanych
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi, moga by¢ tylko akcjami imiennymi.”,

b) ust. 4-6 otrzymujq brzmienie:

»4. W celu ustalenia sktadu akcjonariuszy zaktadu ubezpieczen, Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz firmy inwestycyjne i1 ban-
ki powiernicze w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi maja obowiazek, na zadanie zakladu ubez-
pieczen bedacego spotka publiczna i na jego koszt, w terminie 30 dni
od dnia zgloszenia zadania, przekaza¢ zaktadowi ubezpieczen informa-
cje o posiadaniu przez poszczegdlnych akcjonariuszy akcji tego zaktadu

%) 7Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr
91, poz. 870 1 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr
210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 94, poz. 785.

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz.
959 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204 i Nr 167, poz. 1396.
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ubezpieczen w liczbie zapewniajacej co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu.

5. Przekazanie zaktadowi ubezpieczen informacji, o ktéorych mowa w ust.
4, nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej okreslonej
w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

6. W przypadku wykluczenia akcji zaktadu ubezpieczen z obrotu na rynku
regulowanym lub zniesienia dematerializacji jego akcji zgodnie z prze-
pisami, o ktérych mowa w ust. 5, zaktad ubezpieczen jest obowiagzany,
w terminie 3 miesigcy od dnia dorgczenia decyzji, dokona¢ zamiany
akcji na okaziciela na akcje imienne. W okresie od dnia dorgczenia de-
cyzji do dnia dokonania zamiany nie mozna dokonywac obrotu akcjami
na okaziciela.”;

3) w art. 35 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,,9. Przepisy ust. 1-7 nie naruszaja przepisow ustawy, o ktoérej mowa w ust.
2, oraz przepisow ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw.”;

4) w art. 36 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Przepisy ust. 1-3 nie naruszaja przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539) oraz przepisOw ustawy o ochronie konku-
rencji i konsumentow.”;

5) wart. 155 w ust. 1:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1)40% wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach war-
tosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) 10% wartos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listach zastaw-
nych, udziatach, akcjach niedopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym i innych papierach warto$ciowych o statej lub zmiennej stopie
dochodu, z zastrzezeniem, ze udziat zaktadu ubezpieczen w przedsig-
biorstwie, ktore jestem emitentem tych papieréw wartosciowych, nie
przekracza 10% jego kapitatu podstawowego;”;

6) w art. 239 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Przepisy ust. 1-10 nie naruszaja przepisOw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spokach pu-
blicznych oraz przepisoOw ustawy o ochronie konkurencji i konsumen-

2

tow.”.

Art. 208.

W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. Nr
124, poz. 1154, z 2004 r. Nr 96 poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 48, poz. 447 i Nr 167,
poz. 1396) w art. 24 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:
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»4) posiada¢ akcji zakladu ubezpieczen, z wyjatkiem akcji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym.”.

Art. 209.

W ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) wart. 2 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ob-
rocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538);”;

2) w art. 3:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2)instrumenty finansowe — papiery warto§ciowe, instrumenty rynku pie-
ni¢znego, tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania
oraz inne instrumenty finansowe niebgdace papierami wartosciowymi,
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, a takze bankowe papiery warto§ciowe i udzialy w spot-
kach;”,

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7)zabezpieczenie na niematerialnych instrumentach finansowych — za-
bezpieczenie finansowe na instrumentach finansowych niemajacych
formy dokumentu, odnotowane na rachunku papieréw wartosciowych,
na innym rachunku, na ktérym zapisywane sa instrumenty finansowe
niebgdace papierami warto$ciowymi, na koncie depozytowym, lub w
innej ewidencji papierow wartosciowych prowadzonej przez wlasciwe
podmioty.”;

3) w art. 5 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) ustanowieniu blokady na rachunku papieréw wartosciowych lub na
innym rachunku, na ktérym zapisywane sa instrumenty finansowe nie-
bedace papierami wartosciowymi albo na koncie depozytowym papie-
row wartosciowych, zgodnie z odrgbnymi przepisami;”;

4) art. 6 otrzymuje brzmienie:

»Art. 6. Do zabezpieczenia wierzytelnosci finansowych polegajacego na
ustanowieniu blokady, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy o zastawie finansowym.”;

5) w art. 7 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Zabezpieczenie na $rodkach pienigznych odnotowuje si¢ na rachunku
srodkow pieni¢znych bedacych przedmiotem zabezpieczenia, za$ za-
bezpieczenie na instrumentach finansowych odnotowuje si¢ na rachun-
ku papieréw wartosciowych, na innym rachunku, na ktérym zapisywa-
ne sa instrumenty finansowe niebg¢dace papierami warto$ciowymi, na
koncie depozytowym, lub w innej ewidencji papieréw wartosciowych
prowadzonej przez wiasciwe podmioty.”;

6) w art. 11 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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»l. Jezeli umowa przewiduje zaspokojenie zastawnika w drodze przejgcia
przedmiotu zastawu, a zastaw ten ustanowiono na instrumentach finanso-
wych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, warto$¢ przejetych
instrumentow finansowych ustala si¢ po kursie z konca dnia przejecia. Jeze-
li w dniu przejecia nie notowano tych instrumentdw finansowych, ich war-
to$¢ ustala si¢ po kursie z konca dnia ostatniego notowania tych papierow.”;

7) art. 13 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 13. Umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego na niemate-
rialnych instrumentach finansowych, prawa wynikajace z tego za-
bezpieczenia, pierwszenstwo praw, a takze zaspokajanie si¢ z ta-
kiego zabezpieczenia podlega wylacznie prawu panstwa, w ktérym
jest prowadzony rachunek papieréw wartosciowych, inny rachu-
nek, na ktérym zapisywane sa instrumenty finansowe niebgdace
papierami warto$§ciowymi, konto depozytowe lub inna ewidencja
papierow warto$ciowych, w ktorej zabezpieczenie to zostato odno-
towane. Prawu temu podlega réwniez nabycie w dobrej wierze
niematerialnych instrumentéw finansowych.”.

Art. 210.

W ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz.
U. Nr 116, poz. 1205) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)IKE — wyodrebniony zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwesty-
cyjnego, wyodrebniony rachunek papieréw wartosciowych lub inny ra-
chunek, na ktéorym zapisywane sa instrumenty finansowe niebedace pa-
pierami warto§ciowymi oraz rachunek pieni¢zny stuzacy do obstugi ta-
kich rachunkéw w podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, lub
wyodrgbniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,
wyodrebniony rachunek bankowy w banku, prowadzone na zasadach
okreslonych ustawa, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasa-
dach okreslonych w przepisach wiasciwych dla tych rachunkow i reje-
strow;”,

b) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) srodki - srodki pienigzne, jednostki ubezpieczeniowego funduszu kapi-
tatowego, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, papiery
warto$ciowe oraz niebgdace papierami warto$ciowymi instrumenty fi-
nansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.
1538), zapisane na IKE;”,

c) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska — dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”’;

2) w art. 27 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:
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»1. Umowy, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 pkt 2, przewiduja lokowanie
srodkow w papiery warto$ciowe zdematerializowane zgodnie z przepi-
sami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Umowy, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 pkt 2, moga dopuszcza¢ moz-
liwos¢ sktadania, wylacznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go, zlecen majacych za przedmiot niebedace papierami wartoSciowymi
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c 1 d
ustawy, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli ich cena zalezy od ceny papieréw
warto$ciowych zapisanych na IKE oszczg¢dzajacego, i pod warunkiem
ze sa one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.”;

3) art. 28 otrzymuje brzmienie:

»Art. 28. 1. W przypadku wydania przez organ nadzoru decyzji nakazujacej

przeniesienie papieroOw warto$ciowych, instrumentéw finanso-
wych niebedacych papierami warto§ciowymi i1 srodkéw pienigz-
nych oraz dokumentow zwiazanych z prowadzeniem rachunkow
papierow warto$ciowych, innych rachunkow, na ktorych zapisy-
wane sa takie instrumenty finansowe i1 rachunkéw pienigznych do
innego podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska, w sytuacji
wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno-
sci maklerskiej, podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, do
ktérego przenoszone sa te papiery warto§ciowe, instrumenty fi-
nansowe i §rodki pieni¢zne, jest obowiazany zachowac identyfi-
kacje srodkow zgromadzonych na IKE.

. Podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska wraz z dokonaniem

przeniesienia $srodkow zgromadzonych na IKE, o ktorym mowa w
ust. 1, przekazuje podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ makler-
ska wskazanemu przez organ nadzoru informacje, o ktérych mo-
wa w art. 21 ust. 2.

. Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, do ktorego zostaty

przeniesione $rodki zgromadzone na IKE, o ktérych mowa w ust.
1, jest obowiazany, w terminie 14 dni od dnia ich przeniesienia,
wezwac oszczedzajacego do zawarcia umowy o prowadzenie IKE
lub dokonania wyplaty transferowe;.

. Oszczedzajacy w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, jest obo-

wiazany w terminie 45 dni od daty otrzymania wezwania zawrze¢
umowg o prowadzenie IKE z podmiotem, do ktérego zostaty
przeniesione jego papiery wartosciowe, instrumenty finansowe
niebegdace papierami wartoSciowymi i $rodki pienigzne, albo do-
kona¢ wyplaty transferowej do innej instytucji finansowej lub do
programu emerytalnego, do ktérego oszczgdzajacy przystapil.

. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska, do

ktoérego zostaly przeniesione papiery warto$ciowe, instrumenty
finansowe niebgdace papierami warto§ciowymi i $rodki pienigzne
oraz dokumenty zwigzane z prowadzeniem rachunkow papieréw
warto$ciowych, innych rachunkéw, na ktorych zapisywane sa ta-
kie instrumenty finansowe i rachunkéw pienigznych, nie prowa-
dzi IKE, przeniesienie tych srodkéw do innej instytucji finanso-
wej traktuje si¢ jak dokonanie wyptaty transferowe;.
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6. W przypadku niedotrzymania przez oszczg¢dzajacego terminu, o
ktéorym mowa w ust. 4, $rodki zgromadzone na IKE podlegaja
ZwWrotowi.”;

4) w art. 39 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Po uptywie okresu, o ktérym mowa w ust. 1, podmiot prowadzacy dzia-
talno$¢ maklerska, dokonujac wyptaty transferowej $rodkéw zgroma-
dzonych na IKE, moze pobra¢ optate z tytutlu przeniesienia papierow
warto$ciowych, instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto§ciowymi 1 §rodkow pienigznych, jednak nie wyzsza niz oplata
pobierana od tego podmiotu przez Krajowy Depozyt Papierow Warto-
sciowych S.A., okreslona w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 211.

W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 146, poz.
1546 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 1 Nr 183, poz. 1537) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) wart. 2:
a) uchyla si¢ pkt 1,
b) po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

,»1a) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to
ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538);”,

c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,»14) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna w ro-
zumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

d) pkt 18 otrzymuje brzmienie:

,»18) instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe,
ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majat-
kowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko-
$ci stop procentowych;”,

e) pkt 22 otrzymuje brzmienie:

»22) rynku zorganizowanym — rozumie si¢ przez to wyodrgbniony pod
wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu dziatajacy re-
gularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny 1 réwny dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z
zasadami okre§lonymi przez wlasciwe przepisy kraju, w ktérym obrot
ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci obrdt zorganizowany, o kto-
rym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;”,

f) po pkt 22 dodaje si¢ pkt 22a w brzmieniu:

»22a) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek, o ktérym mowa w
art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,
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g) pkt 27 1 28 otrzymuja brzmienie:

,»27) zarzadzaniu cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie —
rozumie sig¢ przez to zarzadzanie portfelem w rozumieniu art. 75 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

28) doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi — rozumie si¢
przez to doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentéw finanso-
wych w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi;”,

h) pkt 34 otrzymuje brzmienie:

,»34) papierach warto$ciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych;”,

1) dodaje si¢ pkt 35 w brzmieniu:

,»35) zdematerializowanych papierach warto$ciowych — rozumie si¢ przez
to papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierw-
sze ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

2) w art. 6 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej:

1) na rzecz ktéorych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane
jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czg$ci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na kto-
rym sa zapisane publiczne certyfikaty inwestycyjne, albo

3) w przypadku niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych fundu-
szu inwestycyjnego zamknigtego:

a) osoby uprawnione z certyfikatow inwestycyjnych w formie
dokumentu,

b) osoby wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako po-
siadacze certyfikatow inwestycyjnych, ktore nie maja formy
dokumentu.”;

3) wart. 7:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery wartosciowe — jezeli statut funduszu
tak stanowi lub

2) inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe, lub udziaty w
spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia — jezeli ustawa oraz
statut funduszu tak stanowia.”,

b) uchyla sig ust. 3;
4) w art. 15 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory emituje
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, laczna minimalng wysokos¢
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wptat do funduszu oraz sposob zbierania wptat okresla statut tego fun-
duszu.”;

5) wart. 18 w ust. 2 pkt 8 i 9 otrzymuja brzmienie:

,»3)typy zdematerializowanych papieréw wartosciowych oraz ich rodzaje,
ktére moga by¢ przedmiotem wptat, a jezeli przedmiotem tych wplat
moga by¢ wylacznie papiery warto$ciowe okreslonego emitenta — takze
nazwe (firmg) tego emitenta, terminy przyjmowania wplat papierami
warto$ciowymi oraz zasady wyceny papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem wplat;

9) typy innych niz zdematerializowane papieréw warto§ciowych oraz ich
rodzaje, a takze udzialy w spoétkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia,
ktore moga by¢ przedmiotem wplat na objecie certyfikatow inwesty-
cyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;”;

6) art. 27 otrzymuje brzmienie:

»Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, bezposrednio lub za po-
srednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

2. Przy prowadzeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa towarzy-
stwo udostepnia bezptatnie prospekt informacyjny funduszu in-
westycyjnego 1 skrot tego prospektu.

3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jed-
nostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty inwestycyjne
za posrednictwem podmiotu innego niz wymieniony w ust. 1. W
takim przypadku do wniosku, o ktérym mowa w art. 22, towarzy-
stwo zalacza umowe zawarta z tym podmiotem oraz dokumenty,
o ktérych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli z analizy
umowy i1 dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 3, wynika, ze
podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapisOw moze wykony-
wac te czynnos$ci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w
sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy osob zapisujacych
si¢ na jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty in-
westycyjne.”;

7) w art. 28 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w in-
nych niz zdematerializowane papierach wartosciowych lub w udziatach
w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, osoba zapisujaca si¢ na
certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgb-
nymi przepisami, prawa z tych papierow lub udzialow na towarzystwo
oraz sktada u depozytariusza kopig tej umowy, a w przypadku papieréw
warto$ciowych, takze te papiery lub, jezeli papiery warto$ciowe nie
maja formy dokumentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie wy-
dany na podstawie wlasciwych przepisow.”;

8) w art. 33:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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»1. O$wiadczenia woli zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytutow uczestnic-
twa funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z sie-
dziba w panstwie nalezacym do EEA oraz funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedziba w panstwie nalezacym do OECD innym niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, w tym zlecenia na-
bycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa,
moga by¢ skladane za posrednictwem osob fizycznych pozostajacych z
towarzystwem, podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska lub
podmiotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie
moze przyjmowac wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa lub otrzymywac i1 przekazywac wyptat z tytulu ich odku-
pienia.”,

b) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2)podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska — w trybie art. 170 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednost-
ki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub podmiotu, o ktéorym mowa w
art. 32 ust. 2, odpowiadaja solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba
ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktore ten podmiot nie ponosi
odpowiedzialnosci.”,

d) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,»J. Odpowiedzialno$¢ podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub
podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, jak rowniez banku krajowe-
go lub instytucji kredytowej nie moze by¢ wytaczona, ograniczona lub
w inny sposob zmieniona w drodze umowy. Umowy wylaczajace od-
powiedzialno$¢0sa niewazne.”;

9) w art. 35 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. O$wiadczenia woli skladane w zwiazku z nabywaniem i zadaniem od-
kupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa moga by¢
wyrazone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji z zachowa-
niem wymogéw gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodnosé oswiad-
czenia woli.”;

10) w art. 37 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Polroczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym
potroczne potaczone sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami oraz potroczne sprawozdania jednost-
kowe subfunduszy podlegaja przegladowi.”;

11) w art. 46:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Towarzystwo moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia wylacznie:
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1) podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska w zakresie
wynikajacym z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2) podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska majacemu sie-
dzib¢ w innym panstwie cztonkowskim,

3) podmiotowi prowadzacemu dziatalno$§¢ maklerska z siedziba w
panstwie nalezacym do OECD niebgdacym panstwem cztonkow-
skim

—jezeli:
a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego czg$ci, zgodnie
ze statutem funduszu, bgda nabywane papiery warto$ciowe

lub instrumenty rynku pienigznego notowane na rynku regu-
lowanym w panstwie nalezacym do OECD,

b) podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska podlega nadzo-
rowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym
w tym panstwie,

¢) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Ko-
misji z tym organem nadzoru.”,

b) ust. 4 1 5 otrzymuja brzmienie:

,»4. W sktad przekazanego do zarzadzania przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 3, portfela inwestycyjnego funduszu lub czesci tego portfela nie
moga wchodzi¢ zdematerializowane papiery warto$ciowe, o ktorych
mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

5. Przepis ust. 4 nie wytacza mozliwosci zlecenia podmiotom, o ktorych
mowa w ust. 3, w drodze umowy, podejmowania decyzji co do sposobu
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak rdwniez zby-
wania i nabywania akcji spoiki, ktorej akcje wchodzity w sktad przeka-
zanego do zarzadzania portfela inwestycyjnego funduszu lub czg¢sci te-
go portfela przed dniem rozpoczgcia oferty publicznej dotyczacej tych
papieréw warto$ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulo-
wanym.”;

12) w art. 47 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 1, pod-
lega obowiazkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym
mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim sa-
mym zakresie co dom maklerski prowadzacy dziatalno$¢ wylacznie w
zakresie zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zle-
cenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi. Prze-
pisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o obowiazkowym
systemie rekompensat stosuje si¢ odpowiednio.”;

13) w art. 50 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢ do towarzystwa zarzadzajacego wytacz-
nie funduszami sekurytyzacyjnymi lub funduszami aktywdéw niepu-
blicznych, pod warunkiem ze certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez te fundusze nie sa certyfikatami publicznymi.”;

14) art. 53 otrzymuje brzmienie:
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,»Art. 53. Akcje towarzystwa moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sa zde-
materializowane.”;

15) w art. 58 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujaw-
nianiu informacji, ktorych wykorzystanie mogloby narusza¢ interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub interes nabywcoOw papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowa-

.

nym;”;
16) w art. 65 w ust. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7)akceji spotek prowadzacych gietde lub rynek pozagietdowy w rozumie-
niu przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

17) wart. 101:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowaé wigcej niz 20% war-
tosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicz-
nego lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania,
o ktorej mowa w ust. 1, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fun-
dusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest fundu-
szem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja
sktadajacq si¢ z subfunduszy i1 kazdy z subfunduszy stosuje inng polity-
k¢ inwestycyjna — wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednost-
ki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. W przy-
padku lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego
subfunudszu, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, prospekt informa-
cyjny funduszu powinien zawiera¢ informacj¢ o dodatkowym ryzyku
zwiazanym z takimi lokatami funduszu.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje aktywa w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyj-
nego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, zarzadzanych
przez to samo towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzy-
stwa, towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa nie
moze pobiera¢ oplat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa.”,

c) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,»J. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powyzej 50% swoich ak-
tywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 4, ma obowiazek ujawni¢ maksy-
malny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyj-
nym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania, o ktorych mowa w ust. 4, w prospekcie informacyjnym
oraz w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, polaczonym
sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.”;
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18) w art. 102 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozy-
czek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe
wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod wa-
runkiem Ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych lub pa-
pierach wartosciowych, w ktére fundusz moze lokowac¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna warto$ci pozy-
czonych papierow wartosciowych w kazdym dniu wyceny akty-
wow funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartoscio-
wych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesig-

.,

cy.”;
19) art. 116 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze
zezwoli¢ na dokonywanie wptat zdematerializowanymi papierami
warto$ciowymi, ktére uczestnicy nabyli na zasadach preferencyj-
nych lub nieodptatnie, zgodnie z odrgbnymi przepisami. W takim
przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz.
1397, z p6zn. zm.” ’) nie stosuje sig.”;

20) w art. 120:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwe-
stycyjne jest obowiazany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia kazdej
kolejnej emisji certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie cer-
tyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do
obrotu na rynku regulowanym, obrét nimi moze by¢ prowadzony w al-
ternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w ustawie o obrocie in-
strumentami finansowymi.”;

21) w art. 121 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga
by¢ papierami warto§ciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym zZe
publiczne certyfikaty inwestycyjne moga by¢ wylacznie na okazicie-
la.”;

22) w art. 122 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr
123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 i 2722 oraz z 2005 r. nr 168, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418 i Nr
178, poz. 1479.

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu

s. 150/157

,»1. Niepubliczny certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien
zawierac:

1) nazwe¢ funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wskazanie
siedziby funduszu;

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

3) datg zarejestrowania funduszu i dat¢ wyemitowania certyfikatu
inwestycyjnego;

4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony;

5) serig 1 numer certyfikatu inwestycyjnego;

6) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela, czy
imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywile-
jowany w zakresie prawa glosu, z okresleniem zakresu tego
uprzywilejowania;

8) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu inwestycyjnego.”;

23) w art. 123 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego tak stanowi, niepu-
bliczne certyfikaty inwestycyjne moga nie mie¢ formy dokumentu; w
takim przypadku wszystkie certyfikaty inwestycyjne funduszu nie maja
formy dokumentu.”;

24) uchyla si¢ art. 124 1 art. 125;
25) w art. 126:
a) w ust. 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,D0 propozycji nabycia niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych nalezy
dotaczy¢:”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegdlowa tresé
warunkow emisji niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych, w celu
udostgpnienia nabywcom certyfikatow informacji niezbgednych do oce-
ny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.”;

26) art. 127 otrzymuje brzmienie:

»Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze dopuszczaé
mozliwo$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji niepu-
blicznych certyfikatow inwestycyjnych.”;

27) w art. 130 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych w innych niz zdemate-
rializowane papierach warto§ciowych lub udziatach w spotkach z ogra-
niczona odpowiedzialnoscia, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwe-
stycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi przepisami,
prawa z tych papieréw lub udziatléw na fundusz oraz sktada u depozyta-
riusza kopig¢ tej umowy, a w przypadku papierdw wartosciowych — tak-
ze te papiery, jezeli papiery wartosciowe nie maja formy dokumentu,
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dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wtasci-
wych przepisow.”;

28) w art. 136 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nast¢puje:

1) w chwili wpisania certyfikatu na rachunku papieréw warto$cio-
wych uczestnika — w przypadku publicznych certyfikatow inwe-
stycyjnych;

2) w przypadku niepublicznego certyfikatu inwestycyjnego:

a) przez wreczenie dokumentu w przypadku certyfikatu w for-
mie dokumentu albo

b) z chwila wpisania certyfikatu w ewidencji uczestnikow fun-
duszu w przypadku certyfikatu niemajacego formy dokumen-
tu.”;

>

29) w art. 137 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Niepubliczny certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjne-
go zamknigtego moze by¢ wydany uczestnikowi, ktory nie optacit w ca-
tosci ceny emisyjnej certyfikatu, jezeli statut funduszu tak stanowi.”;

30) w art. 140 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»7. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196, emitujacego niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne albo publiczne certyfikaty inwestycyjne o ce-
nie emisyjnej jednego certyfikatu tego funduszu nie mniejszej niz row-
nowarto$¢ w zlotych kwoty 40 000 euro, moze przewidywaé, ze w
przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, towarzystwo zarzadzajace tym
funduszem begdzie uprawnione do pobrania oplaty dodatkowej celem
pokrycia kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskow.”;

31) w art. 141 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Cztonkiem rady inwestorow moze by¢ wylacznie uczestnik funduszu
inwestycyjnego zamknigtego reprezentujacy ponad 5% ogodlnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych w danym funduszu, ktéry wyrazit pisemna
zgode na udziat w radzie oraz:

1) dokonatl blokady certyfikatow inwestycyjnych w liczbie stano-
wiace] ponad 5% ogodlnej liczby certyfikatow:
a) na rachunku papierow wartosciowych — w przypadku pu-
blicznych certyfikatow inwestycyjnych,
b) w ewidencji uczestnikow — w przypadku niepublicznych cer-

tyfikatow inwestycyjnych niemajacych formy dokumentow
albo

2) ztozyt u depozytariusza niepubliczne certyfikaty inwestycyjne w
formie dokumentu w liczbie stanowiacej ponad 5% ogo6lnej liczby
certyfikatow.”;

32) w art. 143 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»l)uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 2, ktérzy nie
p6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia ztoza towarzy-
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stwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;”;

33) w art. 162 dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Przez zamiang, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie si¢ jednoczesne
umorzenie jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyj-
nego z wydzielonymi subfunduszami i nabycie, za $rodki pieni¢zne
uzyskane z tego umorzenia, jednostek uczestnictwa innego subfunduszu
tego funduszu inwestycyjnego.”;

34) w art. 181 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Do $wiadectwa depozytowego stosuje si¢ przepisy ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi.”;

35) art. 196 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 196. Fundusz inwestycyjny zamknigty lub specjalistyczny fundusz in-
westycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne
funduszu zamknigtego moze by¢ utworzony jako fundusz aktywow
niepublicznych lokujacy co najmniej 80% wartosci swoich akty-
wow w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty
lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe staty si¢ przed-
miotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fundusz;

2) instrumenty rynku pienig¢znego, chyba ze zostaly wyemito-
wane przez spotki niepubliczne, ktérych akcje lub udzialy
wchodza w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.”;

36) w art. 280 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,»2. Tajemnica zawodowa w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmujaca
informacje uzyskana przez osob¢ wymieniona w ust. 1 w zwiazku z po-
dejmowanymi czynno$ciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, sto-
sunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze,
dotyczaca chronionych prawem interesOw podmiotéw dokonujacych
czynnosci zwiazanych z dzialalnos$cia funduszu inwestycyjnego lub
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, w szczegdlnosci z loka-
tami oraz rejestrem uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela pa-
pieréw wartosciowych, lub innych czynno$ci w ramach regulowanej
ustawa dzialalnosci objete] nadzorem Komisji lub zagranicznego orga-
nu nadzoru, jak rowniez dotyczaca czynnosci podejmowanych w ra-
mach wykonywania tego nadzoru.

3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzadzania cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu
papie rami warto$ciowymi sa objete tajemnica zawodowa w rozumieniu
art. 149 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”.
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Art. 212.

W ustawie z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr
173, poz.1807, z pozn. zm.*”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 75 wust. 1:
a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7)ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538);”,

b) po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a w brzmieniu:

»7a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539);”;

2) w art. 84 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2)nadzorem nad rynkiem kapitatlowym, na podstawie ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. Nr 183, poz.
1537), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719 1 Nr 183, poz. 1537 1 1538) oraz ustawy z dnia 26 paz-
dziernika 2000 r. o gieldach towarowych;”.

Art. 213.

W ustawie z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu interesOw gospodar-
czych 1 spotce europejskiej (Dz.U. Nr 62, poz. 551) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) spotka publiczna - spotke w rozumieniu art. 4 pkt 20 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);”;

2) w art. 17 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Akcjonariusze spotki publicznej wraz z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 2,
sktadaja imienne $wiadectwo depozytowe wystawione zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538).”;

3) w art. 18 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»71. W przypadku gdy przedmiotem wykupu sa akcje dopuszczone do publiczne-
go obrotu papierami warto§ciowymi, przeniesienie tych akcji nast¢puje na
podstawie umowy zawartej] mi¢dzy akcjonariuszem zadajacym wykupu i

3 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 281, poz. 2777 oraz z 2005
r. Nr 33, poz. 289 i Nr 94, poz. 788, Nr 143, poz. 1199, Nr 175, poz. 1450, Nr 177, poz. 1468, Nr
178, poz. 1480, Nr 179, poz. 1485 i Nr 180, poz. 1494.
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nabywca, z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
warto$ciowych nabywcy zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.”.

Dzial XII

Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 214.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy, do dziatalnosci spotki Gietda Papierow Warto-
sciowych w Warszawie S.A. stosuje si¢ przepisy tej ustawy, z wylaczeniem art.
251 art. 165 ust. 3.

2. Komisja wystgpuje do ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych o
zakazanie spotce, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku gieldowego, w
przypadku gdy spotka prowadzi t¢ dziatalnos$¢ z razacym naruszeniem prawa.

3. Papiery warto§ciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 i 4 ustawy, o ktérej mowa w art.
224, bedace w dniu wejsScia w zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, staja si¢ z tym dniem niebedacymi papierami wartoscio-
wymi instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 i 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 224,
bedace w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, ktore nie sa w tym dniu zarejestrowane w depozycie papierow
warto§ciowych, staja si¢ niebgdacymi papierami wartosciowymi instrumentami
finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d, z dniem zarejestro-
wania w tym depozycie, pod warunkiem ze rejestracja ta nastapi w terminie 30
dni od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

5. Z dniem wejscia w zycie ustawy, urzgdowy rynek gieldowy organizowany przez
spoltke, o ktorej mowa w ust. 1, spetniajacy warunki okreslone w przepisach wy-
danych na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, staje si¢
rynkiem oficjalnych notowan, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy, do dzialalnosci spotki prowadzacej rynek po-
zagieldowy stosuje si¢ przepisy tej ustawy, z wytaczeniem art. 36, art. 37 ust. 2 1
art. 166 ust. 1 pkt 21 3.

2. Komisja zakazuje spoice, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku pozagiet-
dowego, w przypadku gdy spotka prowadzi t¢ dzialalno$¢ z razacym narusze-
niem prawa.

Art. 216.

1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub na prowadzenie ra-
chunkow papieréw wartosciowych udzielone przez Komisje¢ przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy uprawniaja do wykonywania czynnosci okreslonych odpo-
wiednio w art. 69 ust. 2-4 albo w art. 119 ust. 1. W przypadku zamiaru wyko-
nywania przez dom maklerski lub bank prowadzacy dzialalno§¢ maklerska
czynnos$ci okreslonych w art. 69 ust. 2-4, ktore przed dniem wejscia w zycie

2007-10-02



©Kancelaria Sejmu s. 155/157

ustawy nie stanowily dziatalno$ci maklerskiej, przepisy art. 87 1 art. 78 ust. 4
stosuje si¢ odpowiednio.

2. Podmioty prowadzace dzialalno§¢ maklerska na podstawie zezwolen udzielo-
nych przez Komisje¢ przed dniem wejsScia w zycie ustawy sa obowiazane, w ter-
minie 6 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania prowadzonej
dziatalnosci do warunkéw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spoiki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie ustawy sa obo-
wigzane do dostosowania tresci regulaminéw, o ktérych mowa odpowiednio w
art. 105 ust. 1 1 art. 115 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, do zmian wyni-
kajacych z przepiséw niniejszej ustawy, w terminie 3 miesi¢cy od dnia jej wej-
Scia w zycie.

4. Emitenci papierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na
podstawie przepisOw ustawy, o ktorej mowa w art. 224, ktorzy nie zawarli
umowy, o ktérej mowa w art. 70 tej ustawy, przed dniem wejscia w zycie niniej-
szej ustawy, sa obowiazani do zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3-5,
w terminie 14 dni od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 217.

1. Zachowuja wazno$¢ wpisy na list¢ maklerow papierow wartosciowych 1 liste do-
radcow inwestycyjnych dokonane przed dniem wejscia ustawy w zycie.

2. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisj¢ przed dniem
wejscia ustawy w zycie.

Art. 218.

1. Maklerzy wpisani na list¢ maklerow papieré6w wartosciowych przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy w celu uzyskania uprawnien do wykonywania czynnosci
doradztwa inwestycyjnego sa zobowiazani zda¢ egzamin uzupetniajacy. Wymog
ten dotyczy réwniez doradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania przez
takiego maklera czynno$ci agenta firmy inwestycyjne;.

2. Egzamin uzupelniajacy przeprowadzany jest przez komisj¢ egzaminacyjna dla
makleréw. Przepisy art. 128 ust. 1, 3 1 9 oraz przepisy wydane na podstawie art.
128 ust. 11 pkt 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio w zakresie dotyczacym egzaminu
przed komisja egzaminacyjna dla maklerow, z zastrzezeniem, ze zakres tema-
tyczny egzaminu uzupetniajacego obejmuje wylacznie zagadnienia zwiazane z
wykonywaniem czynno$ci doradztwa inwestycyjnego.

3. W przypadku maklera wpisanego na list¢ makleréw papierow wartosciowych
przed dniem wejscia w zycie ustawy, wymog zatrudnienia, o ktorym mowa w
art. 83 ust. 1 pkt 3, uwaza si¢ za spetniony, jezeli ztozyl on z wynikiem pozy-
tywnym egzamin uzupeiniajacy.

4. Fakt zlozenia egzaminu uzupelniajacego, o ktorym mowa w ust. 1, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Urzegdowym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 ustawy o nadzorze.
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Art. 219.

1. W sprawach o przestgpstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o ktérej mowa w
art. 224, co do ktérych postgpowanie karne zostato umorzone lub nastapita od-
mowa jego wszczgeia ze wzgledu na ustanie karalno$ci tego przestgpstwa w
zwiazku z wejSciem w Zycie niniejszej ustawy, Przewodniczacy Komisji moze
zwroéceié si¢ do sadu lub prokuratora o udostgpnienie informacji lub kopii doku-
mentéw dotyczacych tych spraw, w zakresie niezbednym do wszczgcia przez
Komisj¢ postgpowania administracyjnego w sprawach o odpowiadajace tym
przestgpstwom czyny okreslone w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

2. Do czynow stanowiacych przestepstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 224, popetionych przed dniem wejsScia w zycie niniejszej usta-
wy, a ujawnionych po tym dniu, stosuje si¢ przepisy tej ustawy w zakresie doty-
czacym czyndw okreslonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

Art. 220.

1. Do spraw wszczgtych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy
stosuje sig, z zastrzezeniem ust. 2, przepisy tej ustawy.

2. Osoby, ktore w dniu wejscia w zycie ustawy spetniaja, wedtug przepisow do-
tychczasowych, warunki do uzyskania wpisu na list¢ makleréw lub listg dorad-
cow, uzyskuja wpis na liste, po zlozeniu stosownego wniosku, z zachowaniem
3- miesigcznego terminu, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1.

Art. 221.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensat, o ktorym mowa w przepisach dziatu
V niniejszej ustawy, zabezpiecza wyptate srodkéw inwestorow, o ktérych mowa w
art. 133 ust. 2, do wysokosci rownowartosci w zlotych 3 000 euro — w 100% warto-
sci srodkow objetych systemem rekompensat oraz 90% nadwyzki ponad t¢ kwote, z
tym ze gorna granica Srodkdw objetych systemem rekompensat wynosi réwnowar-
tos¢ w ztotych 11 000 euro obliczanej wedlug kursu sredniego Narodowego Banku
Polskiego, zgodnie z oglaszana tabela kursowa, z dnia zaistnienia okoliczno$ci sta-
nowiacej podstawe do wyptat rekompensat.

Art. 222.

Do czasu wydania przepisow wykonawczych okreslonych w ustawie pozostaja w
mocy, nie dluzej jednak niz przez 6 miesiecy od dnia jej wejScia w zycie, przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 23 ust. 51 6, art. 31 ust. 2, art. 59¢ ust. 2, art.
60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 14, art. 97a ust. 2 1 art. 161g
ustawy, o ktorej mowa w art. 224.

Art. 223.

Do okreslenia przez Krajowy Depozyt wysokos$ci stawek obowiazujacych na rok
2006, na potrzeby ustalenia wysokos$ci wptat do systemu rekompensat, zgodnie z art.
121 ust. 6 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, stosuje si¢ przepisy niniejszej ustawy.
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Art. 224.

Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papiera-
mi wartosciowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937, Nr 132, poz. 1108, Nr 143,
poz. 1199 1 Nr 163, poz. 1362), z wyjatkiem art. 118-123 oraz art. 123a 1 123b 1 art.
146a, z zastrzezeniem art. 223, ktore traca moc z dniem 31 grudnia 2005 r.

Art. 225.

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.
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